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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 15.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Yapr Kredi Portfoy
Alternatif Yatinm Fon Sepeti Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracmna iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 07/12/2022 tarihinde onaylannms tir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatmm Kkararlan1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Buizahname, Kurucu Yap:r Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin (Wwww.yapikrediportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmus tir.

Ayrica bu izahname katilma paylarnmin ahm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmecilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 karsihgmnda toplanan
nakit ile, tasarruf sahipleri hesabma, inan¢h miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin |II.
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Yap1 Kredi Portfoy Alternatif Yatrm Fon Sepeti
Serbest Ozel Fon

Adr Alternatif Yatrmm Fon Sepeti Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani. | Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. [

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvan: Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tirkiye

www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 385 48 48
Portfoy Saklayicist Yapive Kredi Bankast A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr
Telefon numarast: 0212 339 70 00

(11 PYS Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20sayili Portfoy Yoneticiligi
ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 sayih Yatirim Dams manhig: yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uvarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 sayili Portfoy

Yoneticiligi ve Yatirim Damis manhg yetki belgesi verilmistir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iyelerine ve
kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Y Onetimi
Genel Mudiir
Y ardimcisi

Yonetimi Genel Miidiir Yardimcist
2018-2020 Yapt Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Yatrm Fonlar1 Ozel Portfoy
Yonetimi  Hisse Senedi Fonlar1  Grup
Miidiirii

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yida Yaptig1 Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev) (y1i)
Baris SAVUR Yonetim Kurulu | 2022-Devam Yapt ve Kredi Bankasi A.S. | 16 Y1l
Baskam (Ig | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktorii
Sorumiu 2016-2022 Yapt ve Kredi Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu | Finansal Raporlama Direktorii
Uyesi) 2013-2015 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Uluslararas1 Raporlama ve Konsolidasyon
Miidiirii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yapt ve Kredi Bankast A.S. | 20 Yil
CILOGLU Baskan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimcisi 2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Biitce ve Planlama Direktorii
Nursezil Yonetim Kurulu | 2020-Devam Yapr ve Kredi Bankas1 A.S. | 21 Y1l
KUCUK Uyesi Kurumsal ve Ticari Kredi Tahsis Grup
KOCAK Direktori
2020-2020 Yapt ve Kredi Bankasi A.S.
Ihtisas, Istirak Kredileri Ve Kur. Krediler
Tahsis Direktorii
2016-2020 Yapt ve Kredi Bankasi A.S.
Ticari Kredi Tahsis Direktorii
Miige PEKER Yonetim Kurulu | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 28 Yil
Uyesi/Genel A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yapt Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Yatrm Fonlar1 ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
2006-2014 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiiri
Mehmet Giigli Emeklilik 2020-Devam Yapi Kredi Portféy Yonetimi | 23 Yil
COLAK Fonlar1 A.S. / Emeklilik Fonlar1 Genel Miidiir
Genel  Midiir | Yardimcisi
Yardimcisi 2019-2020 Yapt Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlar1 Hisse Senedi
Fonlar1 Grup Midiirii
2015-2019 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yénetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yapt Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Ozel Portfsy Yonetimi Bolim
Miidiiri
Okan Yatrm Fonlar1 | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 26 Yil
UZUNOGLU ve Ozel Portfoy | A.S. Yatrm Fonlar1 ve Ozel Portfdy

4



2014-2017 Yapt Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlari Hisse Senedi
Fonlar1 Grup Midiirii

Umit ERSAMUT | Satis, Pazarlama | 2020- Devam Yapt Kredi Portfoy |20 Yil

ve Yatrim | Yonetimi A.S. Satis, Pazarlama ve Yatrim
Danigmanhg1 Damgmanhg1 Genel Miidiir Yardimcis1

Genel  Midiir | 2019-2020 Yapt Kredi Portfoy Yonetimi
Yardimcisi A.S. Ozel Portféy Yonetimi ve Serbest

Fonlar Grup Midiirii

2015-2019 Yapt Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Yatrm Fonlar1 Ozel Portfoy
Yonetimi Sabit Getirii Menkul Kiymetler
Grup Miidiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adl Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ismi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 24 Y1
Fon Hizmet Midiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecegi
varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimer ¢ikarmi goézetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢er¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sis temin Olus turuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol Sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim Sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma Birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.


http://www.kap.org.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar {izerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar

cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon yatrm stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80'ini, devamh olarak, yatrim
fonlar1 ve borsa yatrmm fonlar1 katima paylarma yatrim yapar. Fon’un geri kalan kismu ile ise
getiriyi  desteklemek amaciyla Teblig’in  4.2. maddesinde yer alan enstriimanlara yatirim
yapilabilecektir.

Fon portfyliniin yonetiminde varlk cesitlendirmesi esas almarak yerli ve yabanci para ve
sermaye piyasasi araglary, ortakhk paylari, bor¢lanma araglari gibi farkh varlklara yatrmm yapan
yatrm fonlar1 ve borsa yatrmm fonlarmm katima paylarma yatwrim yapiarak varhk smiflari
arasmdaki diisiik korelasyon ile risk azaltiirken getirinin artiriimas: hedefi gozetilmektedir. Fon
stratejisi kapsammda yapilan cesitlendirme ile yatrmcmm finansal piyasalarda farkh varlbklarin
kazanc¢larma istirak etmesi hedeflenmektedir.

Yabanci yatirrm araclart fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmm degeri fon toplam degerinin %380’1 ve fazlasi olamaz.
Ayrica, fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm doviz cinsinden ihrag¢ edilmis para
ve sermaye araclari fon toplam degerinin %80’1 ve fazlas1 olamaz. Fon yatrim amach olarak ve/veya
riskten korunma amaciyla kaldra¢ yaratan islemlerden de faydalanrr. Ayrica yatirim amach olarak
ve/veya riskten korunmak amaciyla, kiymetli maden, yabanci bor¢lanma araciy, yerli ve yabanci
sirketlerin ortaklk paylarma ve bunlarm dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlari ile
tiirev araglara yatrm yapilabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlk ve iglemlere dair 2.3
maddesinde belirtilenler digmda azami bir smirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2. maddesinde
yer alan tiim enstriimanlara yatwrm Yyapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri, BIST- KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatrim amagh yurtici ve disinda islem goren
doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarma dayali
tirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araclar, varant
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorli bor¢lanma araclar islemleri, ileri valorli kira
sertifikas1 ve ileri valorlii kiymetli maden islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalman agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini agamaz. Portfdye alman tiirev araclarm Fon’un yatrmm stratejisine uygun
olmas1 zorunludur.



2.7. Portfoye borsa digindan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatrmm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. Soézlesmelerin karsi taraflarmm yatrm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi1 zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmelerinin
karsi tarafinm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)olmasi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi alinmasi miimkiindir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatrim aracglarmi tanitici genel bilgiler: Yurtdigmda ihrag
edilen bor¢lanma araclarmin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmm veri dagitin kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlartyla, yurtdiginda borsa dismdan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portféyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdismda ihrag¢ edilen borglanma
araglarmm ve kira sertifikalar1 almabilir. Ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.10. Portfoye OECD filkelerinde ihrag¢ edilmis yabanci yatirim araglar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyline yapilandirilmis yatwrmm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirmm araclarmm; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, ihraggismm ve/veya
varsa yatrim aracmm, Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen yatrm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disginda ihrag ediimis olmasi durumunda borsada iglem gérmesi
sarti aranr. Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan ediimesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢ergevesinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde
donistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmigs  yatrmm araglarmm dayanak varhklari, 6zel sektor ve kamu borglanma
aracglary, ortaklk paylari, faiz, doviz, glimiis, diger kiymetl madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varlklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracm
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirimm araglari da portféye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandrilmis yatrm araglarma iligkin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarmdan, yatrmmci tarafindan
O0denen bedelin tamammm geri 6denecegi taahhiidiinii igeren Ozellikteki bor¢lanma araglarr fon
portfoyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrimcilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatwm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatrmmlarinin degerinin baslangig
degerinin altma diisebilecegini yatwrmmcilar goz 6niinde bulundurma lidir.



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklk payr fiyatlar1 ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. So6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varlklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgin1 ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklk pay1 dahil ediimesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasihgmi ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikas1 ve katiima hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu friinlerin saglayacagr kira/kdr payr oranlarmda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacagi zarar olasiigmi ifade etmektedir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altm ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, bunlarn fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/lbono, kira sertifikasi ve kiymetli maden alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatrmu ile baslangig yatirmmin in
lizerinde pozisyon alinmasi sebebiile fonun baslangic yatrmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihg1 kaldra¢ riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas1 olasihigmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani srra dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarin piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmis Yatinm Aracit Riski: Yapilandirilmis yatrim araclarma yapilan
yatrmm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarmda vade i¢inde veya vade
sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatrm araglarmm dayanak
varlklar {lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatrimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwrmmlarin degeri baslangic
degerinin altma diisebilir. Yapilandirilmis yatrim araglarma yatwmm yapilmas: halinde karsi taraf
riski de mevcuttur. Yatrmei, yapilandirilmis yatrm araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Ol¢lisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatrm araglarmda
yatrmmeilar ihragcmm 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandir1 Imis
yatrim araglarmdan kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getrememe riski ifade edilmektedir.
Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggmmn ve/veya varsa yatrim aracmin
yatrmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmis yatrm araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadr. Piyasa yapiciligi
olmadigt durumlarda yapilandirilmis yatirmm araclarmm likidite riski st seviyededir.

10) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varhklarm ihraggismm  yiikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligm vadeli igslem
fiyati ile spot fiyati arasmdaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar lizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatm, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasihgmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Fonun i¢inde yer alan opsiyon soézlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktorler (fiyat oynakligi, spot fiyat, kullamm fiyati, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orani, kar pay1) bulunmaktadr. Opsiyon sdzlesmesinin fiyat: ile fiyata etki eden faktorler arasmdaki
iliskinin Ol¢iisiinde, s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fiyatnda meydana gelen bir birimlik degisim kargismda opsiyon fiyatmin kag
birim degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatmdaki bir birim degismeye baglh
olarak deltada meydana gelen degismeyi Olgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisindaki bir giinlik degisim karsismda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi
Olcmektedir. Vega, opsiyonun altnda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin, opsiyonun fiyatnda meydana getirecegi degisimi Olgmektedir. Rho, faiz
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oranndaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degisimi
Olcmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamlan yonte mler sunlardir:

Fonun yatrm stratejisi ile yatwrim yapilan varhklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tiim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk olgiim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk
yonetim sistemini de bu Olgiim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giliven araliginda
ve Oleiim siiresi i¢inde bir fon portfoyliniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymlar
altmdaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafh %99
giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Likidite Riski:

Likidite riski hesaplamalarmda portfoylin icinde yer alan sermaye piyasasi araglarmm tarihsel iglem
hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay: i¢in son 500 is
giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklk paymm fon portfoylindeki
miktar1 karsilastiriir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is giliniinde ve 20 is
giinlinde olugan giinlik islem hacimlerinin ortalamasmm yiiksek olani ile o bor¢lanma aracmmn fon
portfoytindeki miktar1 karsilastrilir.

Karsi Taraf Riski:

Portfoye riskten korunma amaciyla smrrh olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalnan karsi tarafriski fon toplam degerinin %200’ini asamaz. Karsi
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi
ille hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair olglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun igtiiziiglinde ve
bu izahnamede yer alan fon smirlamalar1 dogrultusunda dlciiliir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; Tirev Ara¢ (Vadeli igslem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, Yapilandirilmis Yatrim
Araclary, fleri Valorli Borglanma Aracy, fleri Valorli Kira Sertifikas1 ve Ileri Valorli Kiymetli
Maden Alm Islemleri , Odiing Alma ve A¢iga Satis islemleri dahil edilecektir,

Fonun baslangic yatrmu ile baslangic yatrmmm iizerinde pozisyon almmasi sebebi ile
fonun baslangigc yatrmmindan daha yiliksek zarar kaydedebilir. Kaldrrag yaratan islemlere iliskin
olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle
ulagilan toplam pozisyon smirlandirilr. Kaldirag yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu igslemlerin
fonun risk profiline olas1 etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
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3.4. Kaldrra¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin oOlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %75’ini asamaz.

3.5. Kaldrrag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma ‘kaldrra¢g” denir. Fonun kaldirag¢ limiti fon toplam degerinin %250’sidir.

3.6. Fon portfoyiine alnan yapilandirilmis yatrm araglarmm sakh tiirev arag nitelii tasiyip
tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatrm aracmmn sakl tiirev arag niteliginde
olmas1 halinde, risk Ol¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri g¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicis’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma acgilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm dismda kalan varlklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicistnin yiikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarligi Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisynmn malvarligmdan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon admna taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.—Fon
malvarhgr Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy, fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varbklarm aidiyetnin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin  yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayiciss

a) Yatrm fonlar1 hesabma katilma paylarmmn ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictlizigli hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigil,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasmy,

C) Mevzuat ile fon i¢tiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasni,

f) Fon’un varlk alm satmlarmm, portfdy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;
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a) Fona ait varlklarm ayr1 ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklari, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazmnda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. @) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisimdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yikiimlidir. Katima payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfGylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katdlma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarmmn diizgiin  bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatrmmcilarma acgiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alm satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ac¢iklanmasmni saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun ticiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ii¢iincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin 1hlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakldir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katdima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsammi daraltict hiikkiimlere yer verilemez.
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V. FON BIiRiM PAY DEGERINiIN, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portféydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bor¢larm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu degerlerini kapsayacak sekilde Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler cercevesinde ertesi is giinii hesaplanr ve ertesi i giinii katilma
paylarmin alm-sati yerlerinde ilan edilir. Fon birim pay degeri, BIST Borglanma Araglar
Piyasasi’'nn agik oldugu giinlerin ertesiis giinii katiima paylarmm ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varhklarm 1ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarmm alm satmm durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

fleri Valorlii Altin ve Giimiis Alm Islemleri

fleri valorlii altm ve giimiis alm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek {izere bulunan fiyat, bulunmadigi takdirde, Takasbank
uygulamasma paralel olarak, (T+1) giinlinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat1 ile yapilir.
Bu sekilde fon portfoyline birden fazla fiyattan iglem yapimasi durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agirhkli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi halinde, iglem
tarthinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme fiyati
bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasas1 giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

ileri Valorlii Kira Sertifikalari

fleri valorli alman Kira Sertifikalar1 valdr tarihine kadar diger Kira Sertifikalarmm arasma
dahil edilmez. Ileri valdrlii satdan Kira Sertifikalar1 ise valor tarihine kadar portfdy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Kira Sertifikalar1 alm ve satm islemleri ayr1 bir
vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanrken islem
abs ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yanswr. Ayni valérde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem ayni degerde
fakat ahg islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:

Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Kar Pay1 Oran/100)  (vkg/365)
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Vade Sonu Deger : Alm satim yapilan Kira Sertifikas1 nominal degeri

Bilesik Kar Pay1 Oram : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi
ile aym olan islemlerin agrhkli ortalama kar pay1 orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te ayni giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlkli ortalama kar payr orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak
islem gordiigi glindeki aym giin valorli islemlerin agirlkli ortalama kar payr orani, bu da yoksa
ihra¢ tarihindeki bilesik kar payi oranidir.

fleri Valérlii Tahvil/Bono islemleri

Ileri valorlii alman DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasma dahil edimez. Ileri
valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valorli DIBS alm ve satmm islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

[leri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanrken islem
als ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yanswr. Aym valérde ve ayni
nominal degerde hem als hem de satis yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem ayni degerde
fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aymi olan
islemlerin  agwrlkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giliniinde BIST’te aym gilin valorli
gergceklesen islemlern agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigli giindeki aynmi giin valorli islemlerin agwlhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oranidr.

Yabanc1 Ortakhik Paylan ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarmm ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarmm degerlemesinde
veri almacak 6ncelikli veri dagiim kanah Reuters’dr. Reuters’dan veri almamamasi durumunda
Bloomberg’den veri alnir. Ilgili borsada degerleme giiniine iliskin olusan kapams fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanis
fiyat1 kullanlir.

Dis Bor¢clanma Araclann (Eurobond), Yabanci Bor¢lanma Araclar, Yabanc1 Kira Sertifikasi

Borsa dismda yapilan dis borglanma aracglari, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalarmm  degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagitim kanah Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’dan veri alnir. Tirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyatmm ortalamasi almir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahlig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin degerleme
fiyat1 ise, bir 6nceki degerleme fiyatmin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletiimesi yoluyla bulunur.

Yapilandinlmis Yatinm Araclan

Yapilandirilmis  yatrim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapamgs fiyatinin
kullanilmas1 esastir.
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Kapanig fiyatmmn olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alnacak olan o giinkii
tiim islemlerin agrlkli ortalama fiyat1 kullanilir.

Agrlkli  ortalama fiyata ulaglamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarm giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
thrag¢i tarafindan saglanan ahs ve satis kotasyonlarmm ortalamasi almarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullamlr. Degerleme giliniinde her iki veri dagitim kanalnda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihracgi tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarmin ortalamasi1 almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
gliniinde kullamilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varhgm spot fiyat1 baz almarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyat1 olarak; forward sdzlesmenin konusunun doviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi ahs ve satis kuru ortalamasi,
bor¢lanma araclar1 i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik agirhkli ortalama fiyat1
kullanilacaktr. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmndaki
giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doéviz olmasi
durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamasi durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktw. Farkli
dayanak varlklarmin kullanlmas1 durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullanlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda tarafolunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar1
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmm Tiirk Liras1 cinsi karsihgidr. Tiirk
Liras1 cmnsi karsiik hesaplanrrken, indirgenmis nakit akismm Fon’un varhg (alacagl) olmasi
durumunda TCMB ahls kuru, Fon’un yiikiimlikigi (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasmdan veya
sozlesmenin Reuters’da yaymlanan o gilin i¢in agiklanan en son uzlagsma fiyati, uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son islem fiyaty, islem ger¢ceklesmemesi durumunda son ahs fiyati,
borsanmn kapah olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozle s meleri

Borsa dismda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin  degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.
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Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozle smeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatinm Fonu Katilma Paylan
Yatrim Fonu katilma paylarmm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes” yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilarak; Forward sozlesmeler igin
Fmansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlk spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayis1 ve ilgili parabirimlerinin piyasa
faiz oranlar1 veya Oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri almamamasi durumunda
Reuters’dan alman “swap point” kullanmilmak suretiyle, ve swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozlesmesinin fon portfyiine dahil ediimesi oncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat kullamilr. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagmmsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastiilir.
Karsilastrmanm fonun lehine sonu¢lanmamasi halinde, karsilastrmaya konu farkmn kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20’si kullanilir. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan
teorik fiyatm %10’unun altnda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine orani olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicist tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekgeli karari ile kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozle smeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontroli asagidaki
sekilde yapihr:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazarr’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sOzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasmda, ilgili vadede BIST te islem ge¢memis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz oram ile islem yapmak i¢cin uygun olmamasi
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alnr. Adil fiyat
alman fiyatlarm ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siirecler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katima paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmm satiimasi hedeflenen yatirime1
kitlesi Kurucu tarafindan 25/11/2022 tarihli ve 2001 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satig baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarmm sayisina
boliinmesiyle elde edilir.
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Fon, katilma paylar1 sadece nitelikli yatrimcilara satimak iizere kurulmus olan fonlar olarak
adlandirilan “Serbest Yatwrm Fonu (Hedge Funds)” niteligi tagmmaktadr.

Kurucu'nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alnan tiim katima payr alm satim
talimatlarma alm ve satim talimatlar1 i¢cin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil swra numarasi verilir ve
islemler bu oncelik swrasma gore gergeklestirilir.

Fon’un satig baslangig tarihi 02/05/2023’dur.
Yatirimcilarin Fon pay alim satim talimatlart 1 pay ve katlar1 seklinde gerceklestirilir.

Alm talimatmin karsihgmda tahsil edilen tutar; o giin i¢in yatrimc: adma Yapt Kredi Portfoy
Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandrilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma payr alminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gecerlidir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon’a sadece Alternatif Yatrm Menkul Degerler A.S.’nin nitelikli yatrmc: sifatm haiz
miisterileri yatwrim yapabilir.

Yatrmceilarin yurt i¢i ve yurt digt piyasalarm acgik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katima payr alm talimatlar1 talimatn verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yurt i¢i piyasa olarak BIST Borg¢lanma Araclar1 Piyasast, yurt dis1 piyasa olarak ingiltere
Almanya ve Amerika’nin iilke tatili olmadig1 giinler dikkate alnir.

Yurt ici ve yurt dis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarm giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ik pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden iki i giinii sonra yerine getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt dis1 ve yurt i¢i
piyasalarm agik oldugu ilk is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden, yurt dis1
piyasalarm ag¢imasm takip eden ilk is gilinii yerine getirilir. Ayrica katilma payr alm talimatinin
yerine getirilece8i giiniin yurt i¢i piyasalarda yarm giin tatil olmas1 durumunda, katima payr alim
talimati yarmm giinii takip eden ig giinii yerine getirilir.

Yurt dis1 piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika’nm iilke tatili
olmadig1 giinler dikkate ahlnr.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatmm verilmesi swrasinda, talep edilen katima payr bedelinin Dagitict Kurulus
tarafindan tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1
Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, als iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katima payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.
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Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatmin karsihinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrmmc1 adma Yap1 Kredi Portfoy
Para Piyasas1 Fonu’'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde,
katilma payr almmda kullamlr. Bahse konu nemalandrma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gecerlidir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmmcilarin  yurt ici ve yurt dis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.30’a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payr satim talimatlar1 talimatm veriimesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden talimatmn veriimesini takip eden ii¢ is giinii sonra yerine
getirilir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan (yarm giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra veriimis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden dort is glinii sonra yerine
getirilir.

Yurt dis1 piyasalarm kapah oldugu giinlerde iletilen satim talimatlari yurt dis1 ve yurt ici
piyasalarm agik oldugu ik is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden, yurt dis1
piyasalarm ac¢ilmasmi takip eden ii¢iincii i§ giinii yerine getirilir.

Katilma pay1 satim talimatmin verildigi giin ile yukaridaki esaslar dahilinde emrin yerine
getirilecedi gilin arasinda yurt i¢i ve/veya yurt dis1 piyasalarm tatil olmasi durumunda, bozum valorii
yurtici ve/veya yurtdis1 tatil giin sayis1 kadar artar. Ayrica katilma payr satim talimatmm yerine
getirilecegi giinlin yurt i¢i piyasalarda yarm giin tatil olmas1 durumunda, katima payi satim talimati
yarim giinii takip eden is glinii yerine getirilir.

Yurt dis1 piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika’nmn iilke tatili
olmadig1 giinler dikkate almir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmm, yurt ici ve yurt dis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde
saat 13.30’a (yarm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ti¢lincii
islem giiniinde, iade talimatmin saat 13.30’dan (yarm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise,
talimatm verilmesini takip eden dordiincii islem giliniinde yatrmcilara 6denir. Emir gergeklesme is
giinlerinin hesaplanmasmda Ingiltere, Almanya ve Amerika’nm iilke tatili olmadig giinler dikkate
almr. Talimat pay sayis1 olarak verilir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma payr alim satim talimatlar1 sadece Alternatif Yatwm Menkul Degerler A.S. nin
nitelikli yatrmc1 sifatini haiz miisterileri tarafindan verilebilir.

Katima paylarmm alm satmui kurucu ile katilma payr alim satimma araciik sozlesmesi
imzalamig olan Alternatif Yatwrmm Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilacaktir.

Katilma pay1 satm alnmasi veya Fon’a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay1 alm satimmimn yapilabilecegi dagitict kurumlarm merkez ve sube
kanallar1 aracilig: ile alm satim talimati verilir.
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Bu kurumun unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Alternatif Yatirmm

Menkul Degerler A.S. Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 Sariyer/Istanbul

VIl. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar:

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirli ticretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagmsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak iiger aylk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastrma Olgiitii giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,

12) KAP giderleri,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalart nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsammnda tutulmasi zorunlu defterlere ilisgkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,0055’inden (yiiz binde
bes virglil bes) [yilhk yaklagik %2,0 (ylizde iki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen birr hafta icinde, kurucu ile dagitici arasmda imzalanan sozlesme
cergevesinde belirlenen paylagsim esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varlklarm alm satimma Yap: Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S.
(Pay Senetleri, TPP, Bor¢lanma Aracglary, Repo/Ters Repo islemleri i¢in) ve Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. (TPP,Bor¢lanma Araglari, Mevduat, Repo/Ters Repo, Doviz alim satim islemleri igin) aracilik
etmektedir.

Fon portfoyline yapilan pay alm satim islemlerine Oyak Yatrm Menkul Degerler A.S.,
Ziraat Yatrm Menkul Degerler A.S., Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.S. araciik etmektedir.

Fon portfdyiine yapilan bor¢lanma araclari alm satim islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V.,
Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers
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LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca
Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Is Yatrm Menkul Degerler A.S. ve Goldman Sachs
International araciik etmektedir. Fon portfGyline yapilan yabanci menkul kiymet ahm satim
islemlerine ise Yap1 Kredi Yatrm Menkul Degerler A.S., Citigroup Global Markets Inc. ve Stone X
aracihk etmektedir.

S6z konusu aracilk iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:

a) PaySenedi ve Varant Alm Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMYV hari¢ 0.00009 ve 0.0005 arahgmnda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi Kesin
Alm Satim Pazarmda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00002 + BSMV

¢) Ileri valorli Tahvil- Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 +BSMV

d) Hazine ihalesi islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasiislemler): 0,00001 + BSMV

c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayist + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arastislemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0 - 0,000005*Giin Sayis1 + BSMV
(Oranlar degiskenlik gostermektedir)

b) Takasbank Para Piyasasi(1-7 giin arasi vadeli): 0 - 0,00003 + BSMV (Oranlar degiskenlik
gostermektedir)

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 arahgmda degiskenlik gostermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV

7. Uluslararas1 Tahvil Pazariislemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV hari¢ 0,0000375
(ylizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

9. Kiymetli Madenler Piyasasi islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasrnda
gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altm: 0.00010 + BSMV

b) Giimiis: 0.00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esasalmnarak, tiger aylk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.
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7.1.5. Karsiik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
asagidaki gibidir:

A) Fon’dan karsilanan giderler %2,35
Yonetim tcreti (Yillik) 2,0
Saklama tcreti 0,10
Diger giderler (Tahmini) 0,25
B) Yatinmcilardan tahsil edile cek iicret ve komis yonlar

YOKTUR.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2.000

Diger Giderler* 18.000
TOPLAM 20.000

*Diger giderler = Yasal defter masrafi + ISIN kodu masraft +LEI kodu masrafi+ KAP Bedeli+
MKK ihrag bedeli + Kase masrafi

VIIlI. FONUN VERGILENDIRIiLMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul
kiymet yatrmm fonlarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarnca, %0!
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa goére
kurulan menkul kiymetler yatwrm fonlarmm katiima paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsammndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatrmm fonlar1 ve yatrm ortakliklariyla

1 Bkz. 2006/10731 sayihBakanlar Kurulu Karari.
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benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan belirlenenler i¢in bu oran %0
olarak uygulanir.?

Gelrr Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilik beyanname veriimez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu'nun gecici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapiimis kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yidan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarmm elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasmmn altnci
paragrafi kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracih@ryla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsammnda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar i¢in yillhik veya 6zel beyanname verimez.

IX. Fi;}IA_NSAL RAPORLAMA ESASLARI 1LE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidr. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yiln Aralk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denctiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikiimliligliniin bulundugu 1ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazrlanan portfGy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Fmansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinti
takip eden ik ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiizligiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim raporlarr) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan ac¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP ‘ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagihm raporlar1 aylik olarak hazirlanr ve ilgili ayi takip eden alt1 ig giinii i¢inde
KAP ‘tailan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ‘ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya ag¢iklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya

Z Ayrntih bilgi igin bkz. www.qgib.gov.tr
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ac¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satigi
yapilan yerlerde, yatrmcilarn incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatrmcilarm yatrm yapma kararmi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, II.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (araciik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) no’lu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanr ve KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yaymlanrr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizn kurucu tarafindan yapilarak
KAP ‘ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is gilinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrmmci tanimma ve satisin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatrmcilara
yapilacagi hususlarma yer verilmesi zorunludur.

9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatwrm aracidahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracmm genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ‘ta agiklanr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edimesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip edenis giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ‘ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire dngoriilmiis ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatrmcilarin yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varlklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa dismda nakde doniistiiriikiir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katima
payt sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmmn bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima payi alm satim yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatwrmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarmda nemalandmilir. Fesih ihbarndan sonra yeni katiima pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katiima payi ihra¢ edilemez ve geri alnamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adnmn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili ‘ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay1 sahipleri arasndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizikk; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayii Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarnda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansw. Katilma payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alm satima araciik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar1 hakkmnda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’tayaymun takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatrmmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiigi yatrmmcilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varlklara ve iglemlere yatirilr.

12.3. Fon katilma paylar1 sadece 6nceden belirlenmis kisi ve kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandmrilan “Ozel Fon” niteligi tasmaktadir. Fon katilma paylarmm satiimasi hedeflenen
yatirmcei kitlesi Kurucu tarafindan 25/11/2022 tarihli ve 2001 sayii yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz cergevesinde
onaylariz. 29/11/2022

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Miige Peker Bans Savur

Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkam
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