YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY PY GUMUSSUYU SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. SerbestSemsiye Fonictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Yap1 Kredi Portfoy PY
Giimiissuyu Serbest (Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16/11/2022 tarihinde onaylanmus tir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeye cegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Buizahname, Kurucu Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin (Www.yapikrediportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmus tir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara verilir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan doviz cinsinden ihra¢c edilen borclanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraccilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapilacagindan yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.


http://www.yapikrediportfoy.com.tr/
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Y Onetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda toplanan
nakitle, tasarrufsahipleri hesabmna, inan¢h miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II. bolimiinde
belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katima paylari Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Yap1 Kredi Portféy PY Gilimiigsuyu Serbest (Doviz)
Ozel Fon

Adr PY Giimiissuyu Serbest (D6viz) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 sayili
portfdy  yoneticiligi  ve yatrm — danismanhigi
faaliyetlerine iliskin yetki belgesi. 1

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyet Iznine iliskin | Tarih: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarast No: 3/101

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye

www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 385 48 48
Portfoy Saklayicis1 Yapive Kredi Bankasit A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul

(11 «“pYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayih

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damis manhigi Yetki Belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 1nci ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 savih Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Damis manhgi Yetki Belgesi verilmistir.”
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www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasz;

0212 339 70 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadr:

2019-2020 Yapt Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlar1 Hisse Senedi
Fonlar1 Grup Miidiirii

2015-2019 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfdy Yonetimi Grup Miidiirii

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev) (yil)
Barig SAVUR | Yonetim  Kurulu | 2022-Devam Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. | 16 Y1l
Bagkani (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktorii
Sorumlu  Yonetim | 2016-2022 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama Direktorii
2013-2015 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Uluslararast Raporlama ve Konsolidasyon
Miidiirii
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. | 20 Y1l
CILOGLU Bagkan Yardimcis1 | Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Biitce ve Planlama Direktorii
Nursezil Yonetim  Kurulu | 2020-Devam Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. | 21 Yil
KUCUK Uyesi Kurumsal ve Ticari Kredi Tahsis Grup
KOCAK Direktorii
2020-2020 Yapt ve Kredi Bankas1 A.S.
Ihtisas, Istirak Kredileri Ve Kur. Krediler
Tahsis Direktorti
2016-2020 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Ticari Kredi Tahsis Direktorii
Miige PEKER | Yonetim  Kurulu | 2020-Devam  Yapr  Kredi  Portfoy | 28 Yil
Uyesi/Genel Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yatrm Fonlari ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimeist
2006-2014 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiirti
Mehmet Giglii | Emeklilik Fonlar 2020-Devam  Yapr  Kredi  Portfoy | 23 Y1l
COLAK Genel Miidiir | Yonetimi A.S. / Emeklilik Fonlar1 Genel
Yardimcisi Miidiir Yardmcisi




2014-2015 Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Béliim
Miidiirii

A.S. Ozel Portfdy Yonetimi ve Serbest
Fonlar Grup Midiirii

2015-2019 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yatrm Fonlar1 Ozel Portfoy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Midiirii

Okan Yatrim Fonlar1 ve | 2020-Devam  Yapt  Kredi  Portfoy | 26 Yil
UZUNOGLU Ozel Portfdy | Yonetimi A.S. Yatrm Fonlar1 ve Ozel
Y 6netimi Portfoy  YoOnetimi Genel  Miudiir
Genel Miidiir | Yardimcisi
Yardimcisi 2018-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yatrm Fonlar1  Ozel Portfdy
Yonetimi Hisse Senedi Fonlar1 Grup
Miidiirii
2014-2018 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlar1 Hisse Senedi
Fonlar1 Grup Miidiirii
Umit Satis, Pazarlama ve | 2020- Devam Yapt Kredi Portfoy | 20 Yil
ERSAMUT Yatrm Yonetimi  A.S. Satis, Pazarlama ve
Damgmanhg1 Yatrm  Danmigsmanhgi  Genel Midiir
Genel Miidiir | Yardmmcisi
Y ardimcisi 2019-2020 Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde

gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

fsmi DURMUS

Miidiir

2010-Devam/Yapt ve Kredi Bankasi A.S./Fon
Hizmet Miidiirii

24 Y1

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatwrmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecegi
varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatrmcei lehine ve yatrimci ¢ikarm gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim soézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢cin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasimasi miimkiindiir.



http://www.kap.org.tr/

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

. Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Birim

Fon hizmet birimi Yapt ve Kredi Bankas1 A.S.

. . . Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
I¢ kontrol Sistemi

. W . Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi

Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi apt Kredi Portfoy Yonetimi A.S

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima payi sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmnda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldrmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfOyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikkiimleri g¢ergevesinde katiima paylar1 tahsisli olarak sadece
nitelikli yatirmcilara satilacak “serbest 6zel fon” statiisiindedir.

Fonun yatrm stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarma yatrm yapimasi
tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin devamh olarak en az %80’1 T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg: tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclari ve kira sertifikalar1 ile
yerli ihraggilarm doviz cinsinden ihrag edilen parave sermaye piyasasi araclarmdan olusacaktr. Fon
toplam degerinin geri kalan kismu TL veya yabanci para cinsinden dier para ve sermaye piyasasi
araglarma yatirilabilir.

Fon yatwrmm stratejisi olarak doviz cinsi varlklara yatwrm yaparak doviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, i 6zel idareleri, Kamu Ortakhgi
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdismda ihra¢ edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dovize endeksli
bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi
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bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma
araclarma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araclari),
gelismis ve gelismekte olan lilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin bu lilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlarm katilma paylarma yatrmm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tiim
varlklara ve/veya bu varlklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistli tiirev araclara; yurticinde ve/veya yurt dismda kurulmus Borsa Yatwrim Fonlari,
Gayrimenkul Yatrm Fonlar1 ve Girisim Sermayesi Yatrmm Fonlar1 dahil olmak {izere yatrim
fonlar1 ile her tiirli yatrm ortakh@1 paylarma da yer verilebilecektir.

Fon piyasa sartlart uygun oldugunda c¢esiti SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriitiine bagh tahvillere (Credit Link Notes -
CLN), ipotege dayalh menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yapilandirilmis yatirim
araclarmda uzun veya kisa pozisyon alarak yatwrim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlk ve islemler icinde: kamu ve 6zel sektor borglanma araglary, varliga dayali
menkul kiymetler, varlk teminath menkul kiymetler, yurt dismda ihra¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklk paylary, varantlar, yapilandirilmis yatwrmm araglary, sertifikalar, borsa yatrim
fonlari, gayrimenkul yatrm fonlar1 ve girisim sermayesi yatrim fonlar1 dahil yatrm fonu katilma
paylari, yatrmm ortaklklar1 paylary, repo, ters repo yer alabilir. Bu varlklara dayali veya bu
varlklardan olusan endekslere dayal, borsada veya tezgahiistii piyasada islemler yapilabilir.
VIOP ta islem goéren vadeli s6zlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de sdz konusu olabilecektir.

Yabanci yatrim araclar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyline dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %20’si ve fazlasi olamaz.

Ayrica yatirm amagh olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla yerli ve yabanci sirketlerin
ortaklk paylarmmn dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlar ile tiirev araglara yatirim
yapilabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair azami bir
smirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasmda yer alan tlim enstriimanlara
yatirmm yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD OSBA Eurobond USD Endeksi’dir.

USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi BIST-KYD OSBA
Eurobond USD Endeksi’nin hesaplama donemine denk gelen getirisi ile hesaplanmaktadir. TL
cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi ise endeksin donem bas1 ve donem
sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan saat 15:30’da ag¢iklanan doviz als kuru dikkate
almarak TL’ye c¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL baznda getirisidir. USD/TRY getirisi
hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan
saat 15:30’da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz als kurlar1 kullandmaktadir.

Performans Tebligi uyarmca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger alt smirma ilisgkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatrmm amach yurtici ve digmda islem goéren
doviz, faiz, ortaklik payi, finansal endeksler, sermaye piyasasi araclarma dayah tiirev araclar (vadeli
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islemler ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tlirev araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri
valorlii bor¢lanma araclar islemleri, ileri valorli kira sertifikasiislemlerine taraf olabilir. Tiirev
islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihfiyla hem de organize piyasalar aracihfiyla
yapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatwmm amach borsa dismdan faize dayali swap
sozlesmeleri, alm yoniinde dayanagi faiz swap’i olan opsiyon (swaption) sozlesmeleri ve diger
swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye alman tiirev araglarn Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zoruntudur.

Repo/Ters Repo pazarmdaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldrag¢ kullanimi;

o Tiirev arag sozlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldragh iglemlere yatwrm yapilarak,

o Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazarr’'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet almi ve agia satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldrra¢ yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigm piyasa
fiyatt olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas
alnr.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatrmm yapti§1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varhklar1 teminat olarak gosterebilir.

2.7. Portfoye borsa dismdan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatrm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin  karsi taraflarmm yatrim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir ilisgkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmast zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo
sozlesmelerinin karsi tarafinn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi alnmas1 miimkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatrmm araglarmi tanitict genel bilgiler:

Fon portféyiine, yabanci bor¢lanma aracglari, yabanci borsa yatrm fonlar1 ve kira
sertifikalar1 ile borsaya kote edilmis yabanci ortaklk paylar1 alnabilir.

Yabanci borglanma araglarmm ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmm veri dagitim kanallari
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vasttastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirlilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, borsa dismdan fon portfoyiine dahil ediimesi miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdismda ihra¢ edilen borglanma
araclarmm ve kira sertifikalar1 almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.10. Fon portfoyline asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlarm katiima paylar1 dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Kralik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili,
Endonezya, lIsrail, Giiney Kore, Isve¢, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella,
Vietnam iilkelerine ait olanlar almabilir.

2.11. Fon portfoyline yapilandirilmis yatrmm araglar: dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirm araglarmmn; Fon’un yatrim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatrmm aracinm, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatrmm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sarti aranrr. Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergcege uygun degeri ilizerinden nakde
doniistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunhidur.

Yapilandirilmis yatrmm araglarmm dayanak varlklari, o6zel sektdor ve kamu bor¢lanma
araglar, ortaklk paylar, faiz, doviz, ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varlklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatrmm araclar1 da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis bor¢lanma araclarmm getirisi temelde i¢eriginde bulunan dayanak varligin
getirisine bagh olmakta ve dayanak varlk ile birlikte kullanilan tiirev enstriimanmn getirisinin
bileskesinden olusan bir getiriyi bu varhklarm riski dogrultusunda sunmaktadir.

2.12. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
satig gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araclarmi yerli ve
yabanci bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsiigi alman ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdis1 saklama yetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhk paylar1 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatrm Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasast araglarm, fon
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarmm oOdiing verimesi kapsammda teminat olarak alnan
varlklar1 ve repo islemleri ¢ergevesinde fon portfoyline dahil edilen nakdi ilave kaldira¢ yaratmak
iizere yeniden yatwrma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
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kiymetler, borsa yatrim fonlari, bor¢lanma araglar1 ve borsa i¢i ve dis1 tiirev araglara kaldirach
yatrmm yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmeiar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagh olarak yatrmlarmim degerinin baslangi¢
degerinin altma diisebilecegini yatwrmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayah varlklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varlklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varlklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgii ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklk paylarmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

¢- Kér Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi ve katima hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iriinlerin saglayacagr kira/kdr payr oranlarmda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacagl zarar olasihgmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono, ileri valorlii kira sertifikas1 ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatwmm ile baslangic yatrimmin iizerinde pozisyon
almmas1 sebebi ile fonun baslangic yatirmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag
riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas1 olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizli§i, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani srra dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarm piyasa kosullar1 altnda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmmn satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlms Yatinm Aracy/ikraz Istirak Senetleri Riski:

Yapilandirilmis yatrm araglarma yapilan yatrmm beklenmedik ve olagandig1 gelismelerin
yasanmast durumlarnda vade i¢cinde veya vade sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmis yatrm araclarmm dayanak varlklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatrmmci vade sonunda higcbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatrmlarin degeri baslangic degerinin altma diisebilir. Yapilandirilmis yatrim
araglarma yatrim yapiimasi halinde karsi tarafriski de mevcuttur. Yatrimei, yapilandirilmis yatirim
araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk oOlglisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmig yatrmm araclarmda yatrmcilar ihragemm Odeme riskini  de
almaktadr. Odeme riski ile ihragc1 kurumun yapilandrilmis yatrm araglarmdan kaynaklanan
yiikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edimektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma ihraggmm ve/veya varsa yatrim aracmin yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatrmm araglari igin
onemli riskler olusturmaktadw. Piyasa yapicihigi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim
araclarmm likidite riski st seviyededir.

Ikraz istirak senetleri dayanak varhgmmn fiyatmdaki degisime, yabanci para cinsinden
fiyatlanan s6z konusu varlklarda kur riski ve faiz degisimine duyarh dayanak varligi olan tirtinlere
bagh olarak piyasa riski bulunmaktadr. Yabanci para cinsinden fiyatlanan iriinlerde kur
dalgalanmalar1 fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varlklarin kaldwrag yaratan iglem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttwici veya diisliriicii yonde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada islem gormeyen soz konusu varlklarda kars1 tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklhklar sonucunda fon portféylinde karsi tarafriski bulunmaktadir.

10) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varhklarin ihraggismm yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) A¢iga Satis Riski: Fon portfoyli adma ag¢iga satis1 yapilan finansal araglarm piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle geri almi yapilarak iade imkanlarmm azalmasi durumunu ifade
eder.
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12) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgm vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyati arasmndaki fiyat farkhhgir degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat1 ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alnan
teminatm, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiigmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riski: Fonun i¢cinde yer alan opsiyon sézlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktorler (fiyat oynakligi, spot fiyat, kullanim fiyat, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orani, kar pay1) bulunmaktadir. Opsiyon sozlesmesinin fiyati ile fiyata etki eden faktorler arasmdaki
iliskinin Olgiisiinde, s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kiymetin fiyatmda meydana gelen bir birimlik degisim karsismda opsiyon fiyatnmn kag
birim degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatndaki bir birim degismeye bagl
olarak deltada meydana gelen degismeyi Olcmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin
sayisndaki bir giinliik degisim karsismda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi
olgmektedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degisimin, opsiyonun fiyatmda meydana getirecegi degisimi Olgmektedir. Rho, faiz
oranindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degisimi
Olgmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yonte mler sunlardr:

Fonun yatrim stratejisi ile yatwrm yapilan varlklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfoyiiniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlciim
mekanizmas1 olarak se¢mis ve risk yoOnetim sistemini de bu Olgiim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven araligmda ve Olgiim siiresi i¢inde bir fon portfGyiliniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymlar altnmdaki muhtemel zarar lLimitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarath %99 giiven arah@inda, tarihsel gézlem
yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon portfoyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %75’ini asamaz.
Kars1 Taraf Riski:

Portfoye dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri karsi tarafriskine yol acar.
Karsi taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore)
yontemi ile hesaplanr. Karsi tarafriski, fon toplam degerinin % 200’{inii asamaz.

Likidite Riski:
Likidite riski hesaplamalarmda portfoyiin i¢inde yer alan sermaye piyasasi araclarmin

tarihsel islem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1 icin
son 500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklk paymm fon
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portfoylindeki miktar1 karsilastirilir; her bir bor¢lanma araciigin son 250 is giiniinde, 125 is giiniinde
ve 20 is giinlinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamasmm yiiksek olam ile o bor¢lanma
aracmin fon portfoyiindeki miktar1 karsilastirilir.

Diger risk faktorlerine dair Olglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictliziiglinde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalar1 dogrultusunda 6l¢iikiir

3.3.Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldra¢g yaratan islemlerden; Tirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, forward sozlesmeleri, futures sozlesmeleri), Sakh Tirev Arag, Swap Sozlesmesi,
Varant, Sertifika, ileri Valorli Tahvil Bono Islemleri, ileri Valorli Kira Sertifikasi, Yapilandirilmis
Yatrim Araglari, Odiing Alma ve Aciga Satis islemleri dahil edilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatrim amach, fonun strateji ve risk profiline
uygun olarak kaldirach islemlerle uzun/kisa pozisyon almir. Fonun baglangic yatwrmmu ile baslangi¢
yatrimmin lizerinde pozisyon alnmasi sebebi ile fonun baslangic yatrmmdan daha yiiksek zarar
kaydedebilir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazmnda ayri ayr1 hesaplanan
pozisyonlarim mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle ulasilan toplam pozisyon smirlandirilir.
Kaldrrag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin fonun risk profiline olas1 etkileri Risk
Yo6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢ciimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacaktr. Fon portfOyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %75’ini agamaz.

3.5. Kaldrrag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldrra¢” denir. Fonun kaldra¢ limiti fon toplam degerinin %250’sidir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatrmm araglarmmn sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek so6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatrm aracmmn sakh tirev arag¢ niteliginde
olmasi halinde, risk dlglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Fon portfoyiine alman yapilandirilmis yatirim araglarmmn sakh tiirev arag niteligi tastyip
tasmadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek so6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatwrm aracinm sakh tlirev ara¢ niteliginde
olmas1 halinde, risk Ol¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine ilisgkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisinin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adma
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve bunlarm degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’m erisimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis’nin yiikiimliliik ve sorumlulugu devam eder.
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4.3. Fon’'un malvarligit Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhmdan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez.—Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin

tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma
dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarm saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varlklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatrim fonlar1 hesabma katilma paylarmm ihrac ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigli hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katima payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri c¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarmm yerine getirimesini,

¢) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasmi,

d Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

e) Fon’un varlk alm satimlarmm, portfdy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy

a) Fona ait varbklarin ayr1 ayry, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon baznda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarnda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yikiimhliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yilikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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c) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarmm diizgiin  bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrmcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima payr alm satmina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gilin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatmi, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrmm ortakhgi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitlircken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmm tanmmlanmasmi, Onlenmesini, yOnetimini, gbzetimini ve ag¢iklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimHidiir.

4.10. Kurucu’nun tigtincli kisilere olan borglar1 ve ylkiimlilikleri ile Fon’un aym iig¢iincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1i mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimhidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsammi daraltict hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir.

Bu deger Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler c¢ercevesinde her is giinii sonu
itibariyle hesaplanr ve BIST Pay Piyasasinin tam giin agik oldugu ve Amerika Birlesik
Devletleri’nin iilke tatili olmadig1 gilinlerin ertesi is giinii katilma paylarmmn alm-satim yerlerinde
ilan edilir.
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A Grubu fon katilma paylarmm birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarmm birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasmnda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat
15:30°’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz ahs kuru esas alnir.
Yurti¢i piyasalarda yarm giin tatil olmas1 ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en
son ilan edilen kur kullanilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varlklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arrzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu kararalabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alm satmu durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Spot islem Doviz Degerlemesi

Merkez Bankasmm (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden yapilan spot piyasadaki
doviz islemleri icin, TCMB’nin saat 15:30’da ilan ettigi doviz ahs kuru kullanilarak degerleme
yapithr. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri i¢in ise; Bloomberg’in
ilgili sayfalarmdan alman 15:30-15:45 saatleri arasmdaki doviz ahs fiyatlar1 kullamlir. Bu tiir
durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

Ileri Valorlii Tahvil/Bono islemleri

Ileri valérlii alman DIBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasma dahil edimez. ileri
valorlii satilan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valorlii DIBS islemleri ayr1 bir vadeli islem soézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar:
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanrken islem
alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansr. Aym valérde ve ayni
nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her ki islem ayni degerde
fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)  (vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz orany yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agwhkli ortalama faiz oranmi, yoksa en son aym giin valorli olarak islem
gordiigli giindeki aym giin valorlii islemlerin agwhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidr.
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Ileri Valorlii Kira Sertifikalan Islemleri

Ileri valorlii alman Kira Sertifikalar1 valor tarihine kadar diger Kira Sertifikalarinmn arasma
dahil edilmez. Ileri valorli satdan Kira Sertifikalar1 ise valor tarihine kadar portfdy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Kira Sertifikalar1 alm ve satm islemleri ayri
bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

[leri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanrken islem
als ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yanswr. Ayni valérde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem aymi degerde
fakat ahs islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:
Islemin Degeri= Vade Sonu Degeri /(1+Kar Pay1 Oran/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan kira sertifikas1 nominal degeri

Bilesik Kar Pay1 Orant: Varsa degerleme giiniinde BIST’te valor tarihi islemin valor tarihi
ile aym olan islemlerin agrhkli ortalama kar pay1 orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin
valorli gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama kar pay1 orani, yoksa enson aym giin valorli olarak
islem gordiigli giindeki aymi giin valorli islemlerin agwlkli ortalama kar payr orani, bu da yoksa
ihrac tarihindeki bilesik kar payr oranidir.

Yabanci1 Ortakhk Paylann ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu/Yabanci Yatirnm Fonu
Katilma Paylan

Yabanci ortaklk paylarmm ve yabanci borsa yatrmm fonu/yabanci yatrm fonu katima
paylarmm degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagitim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri almir. Degerleme aninda paylarm ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iligkin kapams fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye
saati ile 17.00 — 18:00 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan veri almamamasi durumunda
Bloomberg’den almacak olan o giinkii tiim islemlerin agwlkli ortalama fiyati kullamilir. Degerleme
giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanis fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclan, Yabanci Kira Sertifikasi, Tkraz Istirak
Senetleri

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araclari, yabanci bor¢lanma araglar1 ve yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagitim kanali
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda Reuters’dan veri alnr. Tiirkiye saati
le 1630 itbariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatmmn ortalamasi ahnir.
Degerlemede kullanillacak kirli fiyat, temiz fiyatm iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giliniinde alg/satis fiyati olusmamis
kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatmin son degerleme tarihindeki i¢ verim
oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletiimesi yoluyla bulunur.

Yapilandinlmis Yatinm Araclan

Yapiandirilmis  yatrmm araclar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas1 esastir.
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Kapanig fiyatmin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arah@inda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan almacak olan o giinkii
tiim islemlerin agirhkli ortalama fiyat1 kullanilir.

Agrlkli  ortalama fiyata ulaslamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,

Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gilincel fiyat (dayanak
varliklarm giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalnda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragc1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarmin ortalamasi almarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler i¢cin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalnda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan ahs ve satis kotasyonlarmm ortalamasi almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir dnceki degerleme
giinlinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varhgm spot fiyat1 baz almarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligm spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun doviz
olmas1 durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi ahs ve satis kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglar i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agwlkli ortalama fiyati
kullanilacaktr. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward igslemin vade tarihi arasmdaki
giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamasi durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktwr. Farkl
dayanak varlklarmm kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullanulir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda tarafolunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanilir.
Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin  degeri vadedeki para birimlerinin 1ilgili faiz oranlari
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin Tiirk Liras1 cinsi karsihgidr. Tiirk
Liras1 cinsi karsihk hesaplanrken, indirgenmis nakit akisjmm Fon’un varligi (alacagl) olmasi
durumunda TCMB als kuru, Fon’un yiikiimliliigli (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullanulir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sozlesmelerinin  degerlemesinde, ilgili borsanmn internet sayfasmdan veya
sozlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyaty, uzlasma fiyatinin
buluinmamasi durumunda son islem fiyaty, islem gergeklesmemesi durumunda son alg fiyati,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.
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Borsa Dis1 Opsiyon Sozle s meleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelermin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapiir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismm fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyati kullanilir.

BorsaDis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yatrm Fonu katilma paylarmmn degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Tiirev Ara¢ Sozlesmeleri

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilarak; Forward sézlesmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlk spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki gilin sayisi1 ve ilgili parabirimlerinin piyasa
faiz oranlar1 veya oOncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri almamamasi durumunda
Reuters’dan alnan “swap point” kullanilmak suretiyle, Swap sozlesmeleri i¢cin ise “bugiinkii deger
hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasmda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozlesmesinin fon portfdyiine dahil edilmesi Oncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicis1i tarafindan verilen fiyat kullanlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagmsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastirilir.
Karsilagtirmann fonun lehine sonu¢lanmamasi halinde, karsilastrmaya konu farkm kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20’si kullanilir. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan
teorik fiyatm %10’unun altmda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanrr. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine orani olarak binde
bir seviyesi kullanilr. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicis1 tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekeeli karari ile kullanilir.

BorsaDis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri icin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazar’'nda ayni giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz orami ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alhnwr. Adil fiyat
alman fiyatlarm ortalamasidr. Bu hususa iligkin  yontem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadr.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alm satim talimatlar1 sadece Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, 6zel portfoy

yonetimi  sOzlesmesi c¢ergevesinde portfdy yonetimi hizmeti verilen nitelikli yatrmcilarin
portfoylerinde yer almak lizere sadece Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.’nin talimatiyla verilebilir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrimustr. Pay gruplarma iliskin
detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangic tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir 6nceki is
giininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahs kuru esas almarak
hesaplanacak 1 USD karsiigi Tiirk Lirast (TL) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarmnin

sayisma bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari
cercevesinde, Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarm Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
icin hesaplanan TL cinsi pay fiyatmm TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuruna bolinmesi suretiyle tespit edilir. Yurtigi
piyasalarda yarmm giin tatil olmas1 ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en son ilan
edilen kur kullanilir.

Fon katilma pay1 alm satimma iligkin birim pay degeri, giinlik olarak hesaplanip her is giinii
alm satim yerlerinde ilan edilir. Katima payr iadesinde doviz cinsinden alman paylar doviz
cinsinden nakde c¢evrilirken Tiirk Liras1 olarak alman paylar Tiirk Liras1 olarak nakde ¢evrilir.

Kurucu’'nun kendi admna yapacag islemler de dahil alman tiim katilma payr alm satim
talimatlarma alhm ve satim talimatlar1 i¢in ayri ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik swrasma gore gergeklestirilir.

Yatrmmcilarin Fon pay alim satim talimatlar1 1 pay ve katlar1 seklinde gerceklestirilir.
Fonun satis baslangi¢ tarihi 05/12/2022’dur.
Fona katilma ve fondan ayrilma i¢in bagka sart yoktur.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon'a sadece "Nitelikli Yatrmc1"lar yatrm yapabilir.

Yatrmecilar adma yurtici ve yurtdis1 piyasalarm acik oldugu giinlerde, saat 16.00’a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verilen katilma payr alm talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden talimatn verilmesini takip edenis giinii yerine getirilir.

Yurtici ve yurtdis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 16.00’dan (yarm giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ik pay fiyati hesaplamasmdan sonra veriimis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden talimatn verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir.
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Yurti¢i piyasalarm agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST PayPiyasas’nin tam giin agik
oldugu; yurtdis1 piyasalarm acik oldugu giinlerin  belirlenmesinde ise Amerika Birlesik
Devletleri’'nin {ilke tatili olmadig1 giinler dikkate alnr.

Yurtici ve/veya yurtdis1 piyasalarm kapal oldugu gilinlerde iletilen talimatlar, yurtici ve
yurtdis1 piyasalarm birlikte acik oldugu ik is giinii verimis kabul edilir ve ik is giinii yapilacak
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gergeklestirilir. Yurtici piyasalarda yarm giin tatil
olmasi durumunda, ger¢eklesme valorii yarmm giine denk gelen talimatlar, izleyen ik is giinii
gercgeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatmm verilmesi swrasmnda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Aim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinme mesi
nedeniyle, katiima payr bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatma %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katiima payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek ilizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

A grubu katlma paylarmm alm talimatmin karsiiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in
yatrimer adma Yapr Kredi Portfdy Para Piyasast Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katiima payr almmda kullanilir.

B Grubu katilma paylarmmn alm talimatmm karsiiginda tahsil edilen tutar nemalandirilmaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmeilar adma yurtici ve yurtdis1 piyasalarm ag¢ik oldugu giinlerde saat 16.00’a (yarim
giinlerde 10.30) kadar verilen katilma payir satim talimatlart talimatn verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden talimatm verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir.

Yurtigi ve yurtdis1 piyasalarn agik oldugu gilinlerde saat 16.00’dan (yarm giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden talimatm verilmesini takip eden ii¢iincii is giiniinde yerine
getirilir.

Yurti¢i piyasalarm acik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST PayPiyasasr’nin tam giin agik
oldugu; yurtdis1 piyasalarm acik oldugu giinlerin  belirlenmesinde ise Amerika Birlesik
Devletleri’nin iilke tatili olmadig1 giinler dikkate alnr.

Yurtici ve/veya yurtdis1 piyasalarm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar yurtici ve
yurtdis1 piyasalarm birlikte acik oldugu ik is giinii verimis kabul edilir ve ik isglinii yapilacak
hesaplamada bulunacak pay fiyati ilizerinden gergeklestirilir. Yurtici piyasalarda yarim giin tatil
olmast durumunda, ger¢eklesme valorii yarm giline denk gelen talimatlar, izleyen ik is giinii
gercgeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmm, yurtici ve yurtdis1 piyasalarm acik oldugu giinlerde
saat 16.00’a (yarm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden iKinci
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is giinlinde, iade talimatmm yurtici ve yurtdis1 piyasalarm acik oldugu giinlerde saat 16.00’dan
(yarm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden tgiincii is
giiniinde yatrmmcilara odenir. Iade talimatmm verildigi giinden 6deme giiniine kadar gecen siirede
BIST Pay Piyasasi acik olmakla birlikte pay takas iglemlerinin ger¢eklesmedigi giin olmasi
durumunda; 6deme, pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir. Emir
gergeklesme i giinlerinin hesaplanmasmnda Amerika Birlesik Devletleri’nin tatil olmadig1 giinler
dikkate alnr.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma pay1 satin alnmasi veya fona iadesi yalnizca Kurucu aracih@ryla yapilir. Fon,
Tirkiye Elektronik Fon Alm Satm Platformu’nda islem gormemektedir.

6.6. Performans Ucreti:

Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.7. Pay Gruplarn:
Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrimuistir.

A Grubu paylar, fiyat1 Tiirk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak
almip satilan paylar; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme yapilarak alnp satilan paylar ifade eder. Bu ¢ergevede,
Fon yatrimcilar1 tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katiima payr ahm talimatlar1 A grubu
katiima paylar1 ile; Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katima payr alm talimatlar1 ise B grubu
katima paylart ile ger¢eklestirilir.

Pay gruplar1 arasmda ge¢is yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar1 (USD) ddenerek satmn
alman fon paymm, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarma uygulanan yonetim {icreti oraninda farklihk bulunmamaktadir.

VII. FON MALVAl}LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak iicer ayhk donemlerin son ig giinlinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) Tiizel kisi kimlik kodu gideri (LEI Kodu)
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13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanmm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274’inden ( yiiz
binde iki virgiil yetmis dort) [yihk yaklasik %]1(ylizde bir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, Kurucuya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Aracihlk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varlklarin alm satimma Yapi Kredi Yatrm Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (Pay Senetleri, BPP,Bor¢lanma Araclari, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Doéviz alm satm islemleri i¢in) aracilk etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alm satim
islemlerine ayrica TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S., Meksa
Yatirm Menkul Degerler A.S. ve ICBC Turkey Yatrim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.
Fon portfoyiine yapilan yabanci borglanma araglart alim satim islemlerine ise ayrica, ING Bank
N.V., Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC
Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC,
Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Is Yatrim Menkul Degerler A.S., Goldman
Sachs International aracilik etmektedir. Fon portfdyiline yapilan yabanci menkul kiymet alm satim
islemlerine ise Yapt Kredi Yatrrm Menkul Degerler A.S. araciik etmektedir.

S6z konusu aracilk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi ve Varant 1slenﬂeri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alm Satim Islemleri: Tlgili kurumun komisyon tarifesine gore BSMV
hari¢ 0,00009 ve 0,0005 arahginda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim
Satm Pazarmda gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi islem Komisyonu (14:00-17:30 aras1islemler): 0,00002 + BSMV

c) lleri valorlii Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 +BSMV

d) Hazine ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasiislemler): 0,00001 + BSMV

c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Gilin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasiislemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0 - 0,000005 *Giin Sayis1 + BSMV
(Oranlar degiskenlik gostermektedir)

b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasivadeli): 0 - 0,00003 + BSMV (Oranlar degiskenlik
gostermektedir)
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5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001
ile 0,0014 arahgmnda degiskenlik gostermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,0001905 +BSMV
7. Uluslararas1 Tahvil Pazariislemleri komisyonu: 0,00001 +BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV haric 0,0000375
(ylizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) aralignda degisir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil esasalnarak, iicer aylk dénemlerin son is giiniinde Fon’un

net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) orannda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢cin yapimasi gereken tiim

giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere

asagidaki gibidir:

A) Fon’dan karsilanan giderler % 1,2

Y onetim ticreti (yilhk) 10
- Kurucu (Asgari %35, azami %65)
- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, azami %65)

Saklama ficreti 0,13
Diger giderler (Tahmini) 0,07
B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

YOKTUR.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katiima paylarmm satiyma iligkin - giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutart (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 2000

Diger Giderler* 18000
TOPLAM** 20000

*Diger giderler = Yasal defter masraft + ISIN kodu masrafi +LEI kodu masrafi+ KAP Bedeli+
MKK ihrag bedeli + Kase masrafi

** Fon’un yatirim dénemi baslangici 6ncesine ait giderler kurucu tarafindan karsilanmaktadir.
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar VergisiDiize nle mesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'nci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatrm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diize nle mesi A¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca, %0! oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrm fonlarmm katima paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki
miikellefler ile miinhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatrm fonlar1 ve yatirim ortaklklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@mca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. ]

Amerikan Dolar1 (USD) lizerinden alm satimi gerceklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin  vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgrnm ilgili diizenlemeleri dikkate alnr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@l olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarmm elden ¢ikariimasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmmn altmc1
paragrafi kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazancglart i¢in yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralk aymmn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikimliliigliniin  bulundugu ilgili hesap

1 Bkz. 2006/10731 sayihBakanlar Kurulu Karari.
W Ayrmtih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ik is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan ac¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya ag¢iklanmasma iligkin yonetim kurulu kararma
baglandigi tarihi izleyen altnci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta a¢iklanrr. Finansal
tablolar ayrica soz konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii igcerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatrmmcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatrmciarin yatrim yapma kararm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., I.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (araciik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanrr ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlige
giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizn kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatrm aracidahil ediimesi halinde s6z konusu yatirim aracmin
genel Ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanr.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta a¢iklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI
10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatrmcilarin yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varlklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa dismda nakde doniistiiriikiir.

10.2. Fon mal varligi, ictiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima payr sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ithbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satmi yapan kurulus nezdinde
acllacak hesaplarda yatrmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araclarmda nemalandmiliwr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrac¢ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinm mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adnn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihi ve 6098 sayii Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarnda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma paymm birim pay degerine yanswr. Katilma payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarm almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitim s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylar1 miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima araciik eden yatrm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yaymm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar g¢ercevesinde Kurucu ile 0zel portfoy yonetimi sozlesmesi imzalayan nitelikli
yatrimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsihg1 yatrmmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varlklara ve islemlere yatirilr.
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz. 09/11/2022
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