YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A S
SERBEST SEMSIYE FON"A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY ALLIANZ KAR PAYI ODEYEN SERBEST (TL)
OZEL FON "UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Yap Kredi Portioy Yonetimi AS. tarafindan 6362 savih Sermay e Pivasas: Kanunu'ngn 52 ve
54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul. ili Ticaret Sicili Memuringu'na
470218 sicil numarasi alinda kayvdedilerck 15062015 tarih ve 83841 sayth Tirkiye Ticaret

Kar Pay1 Odeven Serbest (TL) Ozel Fon'un katilma paylarmn thracma iliskin bu izahname
Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan ... 13/06/2022 tarihinde onaylanmastir.
izabhnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffula
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.
ihrac edilecek katlma paylarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitig olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.
Br izahname, Kuruca Yap: Kredi PortfGy Yonetimi AS.nin resmi interngt sitesi
{(wwwn vapikrediportfoyv.com.tr) ile Kammyu Aydmiatma Platformu (KAP)'nda
{(www.kap.ore.tr) yayunlanmstir.

-\\ nica bu izahname katilma paylarmmmn alim satmimin yvapildi®) ortamlarda, se
gaZii ile birlikte, talep edilmesi halinde Gcretsiz olarak yatmmerlara verilir.
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f Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayih Yaunm Fonlannin Finansal Raporlama Esgslanina |

| Iliskin Teblig
[ Fon |’ Yapi Kredi Portfoy Allianz Kar Pay1 Odeven Serbest (TL) Ozel i
 Fon ‘
Semsive Fon | Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A_S. Serbest Semsive Fon |
Kanun | 6362 savili Sermave Piyasasi Kanunu ‘
KAP | Kamuyu Avdmlatma Platformu
Kurucu Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasast Kurulu
MKK Merkezi Kavit Kurulusu A S.
Poriféy Saklayicisi Yapi ve Kredi Bankas: A S.
PYS Tebligi [1-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faalivetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber

Standartlary/Turkiyve Finansal Raporlama Siandartlan ile
iliskin ek ve vorumlar

Saklama Tebligi I1-36.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hjzmete
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A S. |
Teblig I11-52.1 sayah Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi i
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu |
L tarafindan  yuriirlige konulmus olan Tiirkiye Muyhasebe
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hikimlen uvannca tasanmuf sahiplerinden fon kanlma pay: karsih@mda goplanan
nakitle, tasamruf sahipleri hesabma. inanch milkive! esaslanna gine ishu izahnamenin I1. bdlimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyil isletmek amacivia kurulan. katima paylan femsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhZdar.

1.1. Fon"a lliskin Genel Bilgiler
| Fon'un :
Unvani: | Yapy Kredi Porifoy Allianz Kar Paya Odeven Serbest |
| (TL) Ozel Fon |
Ady: " Allianz Kar Payi Odeven Serbest (TL) Ozel Fon |
' Baglh Oldudu Semsive Fonun Unvam: | Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Spmsive |
Fon |
- Bagh Oldugu Semsive Fonun Tirii: Serbest Semsive Fon f
 Siiresi: Siiresizdir |

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicrss Haklkainda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici'nin
| Unvani: | Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. \
| Yetki Belgesi' 13.052015 tarth ve PYS/PY.17-YD.97391| sayih |

| portfoy  yoneticilizi ve yaunm damgmanh@ !
' l faalivetlerine iligkin vetki belgesi.

| Porifoy Saklayicisi’min |
Unvam: Yap ve Kredi Bankas: A S. |
Portfoy Saklama Faalivet Iznine ilisgkin | Tarih: 03.02.2015 |
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 3101 |J

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.8. nin
Merkez adresi ve inlernet sitesi: Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent | 34330
Istanbul Tiirkive
www.vapikrediportfov.com.ir
Telefon numarasi: (2123854848 ‘
Poritfoy Saklayicist Yapt ve Kredi Bankas A.8. 'nin |
Merkez adresi ve internet sitesi: r Yapt Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad.|34330

Levent. Besiktag/Istanbul i
www_ vapikredi.com.ir .
arasi: | 021233927000 :

;IE "f;i ;

\ "". PV S TRebrlidh ne Ig'lllll ercevesinde. Kurucu nun 08032007 tarih ve PYS/PY/25-20 savih Portfov Yneticiligi

Ya v 03! e L) 7 targh ve PYS/YD/10 savili Yatirim Danismanh: vetki belgeleri iptal edilerek. Kurucu'va amm‘un

N, 0 ve S m‘ad deleri uvarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 sauh Pnrti‘n". Yoneticilisi ve
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For'u temsil ve ilzama Kuncw men yénctim korulu dyelerd yvetkili olup. yoneting Kurulu
iivelerine ve Kurvou nun difer voneticilenne iliskin bileiler asafida yer almakiadur:

Adh Sovada

Garevi

‘s:m. 3 Yida Yapt@ Igler (Yil-Sirket- |
Girev)

ggama |

h‘m;m Seda
IKIZLER
|

CYonetim  Kuroln

Baskam (l¢
Kontrolden
Sorumiz  Yonetim
Kurulu Uyesi)

2014-Devam Yap ve Kredi Bankasi ALS. |
Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup |
Direktdr ,
2002-2014 Yap: ve Kredi Bankasi AS. |
Fimansal Raporlama ve — Muhasebe
Direkadria

2000-2012 Yam ve Kredi Bankass A S

Piyvasa Riski Yonetimi Direkiora

|
27 ¥l ‘
|

i Ahmet
i CiLOGLU

|
[

Yonetim  Kurula |

Baskan Yarduncist

Planlama ve Kontrol Grup Direkidri
2010 - 2016 Yap: ve Kredi Bankas1 A§
Birtoe ve Planiama Direktdra

20 Wil

[ Nursezil
| KUCUK
| KOCAK
\

|
|
|
[
|

Yonetun Kurulu
Lvesi

|

i

2016 - Devam Yap ve Kredi Bankas: A§. |
|

|

|

|

2020-Devam Yapr ve Kredi Bankasi AS
Kurumsal ve Ticari Kredi Tahsis Grup
| Direkidri

| 2020-2020 Yapi ve Kredi Bankasi AS.
| Thtisas. Istirak Kredileri Ve Kur. Krediler
| Tahsis Direkidri |
2016-2020 Yam ve Kredi Bankasi A§.
Ticari Kredi Tahsis Direkiorii ‘

22 ¥l

Miige PEKER

Y Gnetim Kurulu
f'»’yesif(ienel Mudir

2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Genel Madur

2014-2020 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Yaunm Fonlan ve Ozel Portidty
Yonetimi Genel Mudiir Yardimcis
2006-2014 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Grup
Muadari

28 Wl

Mehmet Gugld
COLAK

|

Emeklilik Fonlan
Genel Midiir
Yardimcis

2020-Devam Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlan Genel Miudir
Yardimeisi

2019-2020 Yapi Kredi Portfdy Yonetimi
AS. Emekliik Fonlan Hisse Senedi
Fonlan Grup Mudird

2013-2019 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A S. Ozel Portfoy Yonetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Ozel Portfoy Yonetimi Bolim
Miidura

23\l

Yaunim Fonlan ve
Ozel Porttoy
Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2020-Devam Yap1 Kredi Portféy Yonetimi
AS. Yaunm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Mudir Yardimaist

2018-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Yaunm Fonlan Ozel Portfoy
Yonetimi Hisse Senedi Fonlann Grup

Miidiirii YAPI KKEDI PORT
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Ads Seyadi Garevi Som 5 Yilda Yapu@ Isler (Vil-Sirket- Tedriibesi |
Gorev) b
2014-2018 Yapm Kredi Portfoy Yonctimi |
AS. Emcklilik Fonlan Hisse Senedi

. Fonlan Grup Mudiiri 3
Umnit Saus. Pazarlama ve | 2020-Devam Yap: Kredi Portfoy Yonetimi | 20 Y1l
ERSAMUT | Yaumm AS. Sans. Pazardama ve Yatnm !

Damsmanh: Genel Damsmanh@: Genel Midir Yardmcis: |
.  Mbdar Yardmmeist | 2019-2020 Yap Kredi PorufSy Yonetimi
. AS. Ozel Portfoy Yonetimi ve Serbest |
' Fonlar Grup Mudfiri
i | 2015-2019 Yapr Kredi Portfdy Yooeumi |
| | AS. Yaunm Fonlan Ozel Ponfoy |
| ' Yonetumi Sabit Getirili Menkul Kivmetler |
| Grup Miidiri f

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A $. nezdinde olusturulmus olup, hizmet bjriminde
gdrevii fon midarine iliskin bilgiler asaddaki gibadir.

! Adh Sovady Girevi | Son 5 Yilda Yaptis Isler (Y -Sirket-Giirev) . Tedriibesi |
| Ismi DURMUS | Madtr | 2010-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A§. Fon [24%d |
| l| Hizmel Miuidiird \ |

1.5. PortfGy Yoneticileri

Fon malvarh@imm. fonun yaunm stratejisi dogrultusunda. fonun vaurim vapdbilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yometicileri tarafindan. yatinmei lehine ve yatinme ¢ikarim gdzetecek sekilde PYY Tebligi
diizenlemeleri. portfdy y@netim s@zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
vonetilmesi zomanludur,

Fon portioyiiniin vonetimi icin gdreviendirilen portidy voneticilerine iliskin bilgilered KAP 1a
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www . kap.org.ir) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon'un Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
i¢ Kontrol Birimi Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.
Risk Yonetim Sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetumi A.S.
y .Tq}‘t@ Birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yap:t Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI. YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuwruow. fonun kanlma paya sahiplernmin haklanm koroyacak sekilde temsali. yfnetimi.
yometiminin denctlenmesi ile faalivetlerinin ictizik ve izahmame hiklimlerine uyvgum olarak
virrnilmesinden sorumlodur. Kurocn fona ail vardklar Gzerinde kendi adma ve fon “‘F;m

1o

mevzua! ve ictiiziide wyoun olarak tesarmufia bulommaya ve bundan doZan haklan k Na
yetkilidir. Fonun faslivetlerinin yirftilmesi esnasinda porfdy yoneticiligi hizmeti de dahjl olmak
fizere disandan hizmet almmas:. Kurncunun sorumivlugunn ortadan kaldirmaz.

2.2 Fon portfovii, kolekuf portfdy voneticiligine iligkin PYS Teblidi nde belirtilen ilkeler ve
fon portiGyime dahil edilebilecek varlik ve haklarz iliskin Teblig'de yer alan sumplamalar
cercevesinde voneulir.

2.3. Fon, Teblig in ilgili hikimlen cercevesinde kaulma paylan sadece nitelikli yaummeilara
satilacak serbest fon statiisindedir.

Fon pordoyime alinacak finansal variikiar Sermaye Pivasas: Kuniu nun diizenlemelen

olarak yonetilir. Fon portfdyiinin vénetiminde ve vahrm yapilacak sermaye pivasas:
segiminde, Teblig in 4. Maddesinde belintilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tamml]
tiiflerinden Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas aluy
Teblig in 25 inci maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un vaunm siratejisi; Fon makrockonomik veriler. istatistiksel ve diger analizlere
olusacak pivasa beklentileri dogrultusunda TL cinsi finansal varliklara yatinm vaparak| portfoy
degerini artunp. Tark Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmay hedefiemektedir. Bu kapsamda| portfty
vioneticileri global ekonomide vasanan gelismeleri ve varlik fivatlanm analiz ederek sahim
kararlan olugturacakur. Bu Kararlann olusturulmasinda global faizler. faiz farklan,

veya vade agisinda bir yonetim kisitlamas: voktur.

TL cinsinden olmak kosuluyla: kamu ve ozel sekidr borgclanma araclan. varhig
menkul kivinetler. yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortakhk paylan. «

vapilandirilmis yatinm araglan. sertifikalar. yurt icinde kurulmus girisim sermayesi vaturup fonlan
ile unvaninda (TL ) ibaresi bulunan yatirim fonlar. borsa yatinm fonlan. gayrimenkul yaunm fonlan
kanhm payian ile hisse senedi yogun fon, para pivasasi fonu, Kisa vadeli borglanma araglam ve kisa

ilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gdsterilehili
YAP! KREDI PORTFQOY
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Fon ddimg menkal kivmet alabilir. verebilir. kredili menkul krvmet iglemi ve aci@a sang
serpeklegtivebilir. Fon portfiyinde bulunan tim orishlk pay senctlen Gdiling islemings konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay ddiing menkul islemlerine dair Teblid in
27 maddesindeld simriamalara 1abi dedildir. Odiine islemlere dair uvgulenacak esaslar ise [Yatnm
Fonlzrnma [liskin Rehber'in 4.2.5. nolu maddesinde beliriilmistir.

Fon portfyii. Teblig in 4.2 nci maddesinde belirtilen TL cinsi thm para ve sermaye piyasas:
araclanndan olusabilir. Fon’un portfiyiinde yabana para birimi cinsinden varhk ve alum ile
diger knymetli madenler ve bunlara dayal sermaye pivasas araclan dahil edilmeyecektir.

Fon, vatum yaph@ finansal araclardan Gzellikle ortakhk payvlanndan ve bogclanma
araclanndan elde edecedi getirinin tamamum veya bir hsmmm yvatnmeilenna kar pay) olarak
Gdemexi ve bu suretle vatinmaealan igin belli bir nakit akip sa@lamay: hedeflemekiedir. Fon: her aym
son iseiiniinde (“Kar Payi Odeme Giini™) fon katbma pay sahiplerine kar payi &deyecekur.
Dénemsel olerak dadilacak kar pay: miktanna kurucu tarafindan karar verilecektir. O
pav1 bedelleri sonras: fon birim pay fivai. bu kar paylanmin yarattig ethi kadar dogecekur.
kar pay1 wtan ve fon toplam degerine oram da dahil olmak @izere kar pay1 dafiim esaslan
KAP1a actklama yamlr.

adilan
iliskin

Kar pax1 dagitimena iliskin olarak: her ayin son is giinfinden bir dnceki is glinlinde hegaplanan
fon toplam de@en fizerinden kar payi tahakkuk ettirilerek ilgili aymn son i§ gininde yatupmeilara
(Her ayin son isein@inden bir Gneeki isgiiniinde fon kayitlanna edre katilma pay: sahibi olan) 6deme
yapehr.

Kar pay1 ddeme giintinden onceki i giini sonunda yapilacak hesaplama sonucunda ddeme
eiind ilan edilecek fon birim pay degerine iliskin Smek hesaplama asaZidaki gibidir;

Kar Pay1 Odeme Giinii Icin Hesaplanan Fon Birim Pay Degeri *
1 Kar Pay1 Hesaplamas! Oncesi Fon Toplam Degeri 101.500.000 |
2 Dolasimdaki Pay Sayis: _100.000.000 |
3=12 | Uzerinden kar pay1 dagrumu hesaplamas: vapilacak birim fivat 1,015 |
4 Da@itnlacak Toplam Kar Payi Tutan (Kurucu tarafindan belirlenen tutar) | 1,500,000 |
| 5=1-4 | Kar Pay1 Tutan Aynldikian Sonra Nihai Fon Toplam Degeri 100.000.000
6=572 | KarPay1 Odeme Giinii Gegerli Fivat (kar pay1 dagiuldiktan sonra gegerli | 1.00
olan)
| 4 Da@nlan Toplam Kar Payi Tutan (KAP ta ilan edilecek tutar) - 1.3000000
7=41 Dagitilan Kar Pay1 Tutari'nin Fon Toplam Degerine Orani (%) (KAP ta | %1.48
ilan edilecek oran)
8=472 Kaulma Pay1 Basina Diisen Kar Payvi Tutan (KAP ta ilan edilecek tutar) | 0.015|TL

* Tabloda sunulan bilgiler kar pay1 6deme ginii ilan edilecek Fon birim pay degeri igin 6rnek
hesaplama olup: mutlak surette yukanda ver verilen tutar ve oranlarda kar pay: daginlacad
konularinda herhangi bir taahhiit icermemektedir. Daginlacak kar payi tutan Kurucu tarafipdan her
dagittm donemi igin tespit edilecek olup dénemler arasinda dagitilacak kar payvi wutarlan|farkhhk
gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan. Fon portfdviinde ver alabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi
e ey p 3 ) 3

// ﬁ;ﬂlﬂ‘fib{qaaglna dair bir stmirlama getirilmis olup. fon portféyiinde yabanci para cinsinden varhik

i 3 Itin iy diger kiymetli madenler ve bunlara davali sermaye pivasas1 araclanma ver
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verilmevecekiir. Fon. Tebliz ve Rebber hitkiimleri gergevesinde bu kapsamda yatmm vaplahilecek
tiim ensiriimaniara vaurnm yapabilecekir.

25, Fon'un esik de@eri %100 BIST-KYD 1 Ayvhk Mevdum TL Endeksi dir. Pefgx:nms
Tebligi uyannca. Fom serbest fon oldugu icin Performans Teblifinde belirlenen esik degenn all
semprzna iliskin esaslar uyzulammaz.

2.6. Portfye riskten korunma ve'veya yvatunm amaciyla fonun tiiriine ve yaunm sugtejisine
uyzun olacak sekilde ortaklik paylan. Szel sekior ve kamu borclanma araglan. faiz ve | finansal
endekslere davaly tirev araclar (vadeli islem ve opsivon sBzlegmeleri). swap sGzlesmeleri. sakh tdrev
araclar. vapilandiniims yatumm araclan. varantlar. serufikalar ile ileri valorli kira sertifikalan ve
ileri valordi tahvil/bono islemleri dahil edilir. Su kedar ki. kaldirag yaratan iglemlerin higbir tarafi
vabanc para cinsinden varhik ve altm ile difer kivinetli madenler ve bunlara daval sermaye|pivesast
araclanndan olusturuizmaz.

Repo'Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kivmet tercihli ve'veya
repo/ters repo islemlen: yapilabilecekur.

¥ senedi

Kaldwrag Kullanzmi;

e Tiirev ara¢ sozlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat. prim ya da 6deme | karpih
nispi islem yapilabilmesine imkan tanvan kaldirach iglemlere yaunm vapalarak]
e Menkul Kivmet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repe Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazanri“nda repo yoluyla fon temin edilerek.
o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim ve agia saus gibi difger borglanma
vontemlerivle gerceklestirilebilir.

Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamast vapilirken dayanak varhg
fivau olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen
aliur.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapu: para ve sermayg pivasasi
va da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

2.7. Portfoye borsa disindan tirev arac (vadeli islem ve opsivon séziegmelefi). swap
sbzlesmeleri. repo-iers repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sdzlegmeler fonug vaunm
stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. Sézlesmelerin karyi taraflan yaurim
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerindg gergege
uvgun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur. Aynca. borsa digi tlrey arag ve
swap sozlesmeleri. repo-ters repo sdzlegmeleri karg: tarafimn denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka. aract kurum v.b.jolmasi ve fonun fivat aciklama donemlerinde “glivenilir™ ve
~dogrulanabilir™ bir ydntem ile deferlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindir.

2.9. Fon pnnf"o\"dne \apllzmdlnlmjs vaunm a.raclan dahil edilebileLeL Glup mpll ;

a m aracimn. Fon Tebllm nin 3 -maddesmdt behmlen vatlnm \apllablhr seviyeye denk
erdelendimme notuna sahip olmasi. derecelendirme notunu igeren belgelerir ls.urucu

¢e b§undurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan \etlulendﬁg(sqg 16 ‘ﬁ%

sa lanmasi gereklidir. Tlrkive de ihrag edilmis \apllanme

nelen
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belgesinin Kuulca onaylammis olmzs. fivatmm veni dafium kamallan vasnasnvia flan edilmesi.
fomum fiyvan agiklamas dénemlerinde Finansal Raporiama Tebligi dizenlemelen cerceyesindg
uxgun defen fizevinden pakde donistirdlebilir nitelikie likiditeye sahip olmasy zofunludor
Tirkiye de thrae edilmiy yepulandinlms yatewm araclenna ilhighin olarak borsada islem e6m
Aranmaz.

Yapulandunlms yatmm araglanmn davanak varliklan, ozel sekidr ve kamm bprclanma
araglan. onaklk payian. faiz. ve finansal endekslerden olugabilmekae olup. siz komusu |davanak
varitklarm getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundzan olusan vapilandinime vatinm
araclan da porifoyve dahil edilebilecekir.

Aynicz. yurt iginde 1thra¢ edilen vapilandinioms vatnm araclanndan. Kurol un bon
araclanna iliskin dizeniemelen cercevesinde miteligi itibar ile borclanma arac: oldudu kaby
sermaye pivasas: arzclanndan. yatinme: tarafindan ddenen bedelin tamammm geri i
tzahhiidiinii igeren dzellikieki borclanma araglan da fon portfoviine dahi] edilebilecektr.

2.10. Fon ddame menkul kiymet alabilir, verebilir. kredili menkul kiymet islemi ve afi

gerceklestirebilir. Fom pordGytinde bulunan tim ortakhlk pavian 6dime islemine konm
edilebilecekir. Fon serbest fon niteliginds olmasindan dolayr 6diine menkul islemletine dair
Teblig"in 22. maddesindeki sumrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uyeulanacak efaslar ise

Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

portfoyiindell sermaye pivasas ara{:lannm odiing verilmesi kapsammda teminat olarak
varhklan ve repo izlemlern cergevesinde fon porifoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirac yaratmak
lizere veniden yatinma ydnlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli borsalara kote menkul kjymetler.
borsa yatinm fonlan. borglanma araclar ve borsa igi ve dim tiirev arsclara kaldwagl| yatinm
yapabilir.

[l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RIiSKLERIN OLCUMU

Yaunmeidar Fon'a yaunm yapmadan once Fon'la ilgili temel vatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon™un maruz kalabilecegi teme! risklerden kaynaklanabilecek d¢@isimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diisiislere bagh olarak yaunmlannin de@erinin baslangig
degerinin aluna digebilecedini yatnmeilar goz 6nlinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araclann.|ortakhk
paylarnnin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlan. ortaklik pay1 fiyatlannda mevdana selebilecek
zarar riski ifade edilmekiedir. S8z Konusu risklerin detaylarina asagnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklanin (borglanma aract. ters(repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konus varhiklanin degerinde pivasalarda vasanabildcek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

_b-g Ortakhk Payi1 Fivat Riski: Fon portfSviine ortaklik payvi dahil edilmesi halipnde. Fon
i yiinde bulunan ortakhk pay larnnmn fiy atlarmda mcvdana uelehllecek degjsiklikler
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¢ Kér Pay1 Oram Riski: Fon portféviine kira sentifikas: ve kaulma hesabn dahil jpdilmesi
halinde s6z konuwsu Grimlerin sa@layvacain kiakar payvi oramlannda vasangbilecek
dalgalanmalar nedenivle olusan skl ifade eder

¢- Kira Sertifikass Fivat Riski: Fon portfyiime kiva sertifikast dabil edilmes: halipde. Kira
sertifikalanmin fivatlannda meydana eclebilecek degisiklikler nedenivle portfSydin marue
kalacad zarar olasili@im ifade comekaedir.

2) Karsn Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kavnaklanan yvikiimldliklenn yenne
getirmek istememesi ve'veya yerine gelirememesi veya 1zkas islemlerinde ortava ¢ikan aksakluklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas niskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portidyinde bulunan finansal varhkiann istenildi@i andg pivasz
fivaundan nakde doniistiirilememesi halinde oriaya cikan zarar olasih&dr.

4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portfviine tiirev arac (vadeli islem ve|opsivom

islemlerde bulunulmas: halinde. baslangic vaunmu ile baslangic yaunmnm tizerinde
alinmasi sebebi ile fonun baglangs; yaunmmdan daha yvioksek zarar kavdedebilme olasihid|k
riskint ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel misk. fonun operasyonel siireclerindeky aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasih&im ifade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinds kpllamlan
sistemlerin yetersizligi. basansiz yonetim. personelin hatali ya da hileli islemleni eibi kprum ici
etkenlerin yvam sira dogal afetler. rekabet kosullan, politk rejim degisikligi gibi kurum disietkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varh@a ve/veyva vadeye yofun yvaunm vapilmas) sonucu
fonun bu varhgn ve vadenin icerdigi nsklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak. en az {ki farkh
finansal varh@m birbirleri ile olan pozitif veva negatif vonld iliskileri nedenivie dogabile¢ek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylannin sauldim dénemden sonra mevzuatta ve digenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmis Yatinm Aracy Riski: Yapilandinlmis vannm araclarinal yapilan
vatrimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin vasanmasi durumlarinda vade icinde veva vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandinlmis vatinm araclannin (davanak
varliklari fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yaunme:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyece@i gibi vade sonunda yaunmlarin degeri Baslangig
degerinin aluna diigebilir. Yapilandinlmis yaunm araclanna yatunm vapilmas: halinde k
riski de meveuttur. Yaunmer vapilandinlmus yvatinm araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine

yvaurnm graclanndan Kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirememe riski ifade edibpekiedir.
/i\ﬂﬁl‘. 2y mekini minimum seviyede tutabilmek adina ihraccinin ve/veva varsa vatirim|aracinin

1 _kor@lasvon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullaninda ortava ¢ikabilecek likidite

: o YAPI KREDI PORTFOY YO |
: \ Leyeni Mahalles: Comal\ shb
N - N b 330 Bagikiad/
: o‘s“ ) www yapikredinortio
: “ "Meraie Mo 0LETNO 1 TRA. danmg
X “ s T .



soronlan yapilandmims yabmm araclzn icin Snemli niskler olusmmmaktadir. Pivasa yapucahén
olmadids dunimlarda yvapilandumbmes yetum arsclanmmn likidine riski Gst seviyededir,

oranthidur. Dider vandan. dayansk varhfm performansunm ditstk olmas: halinde. yaurmes vade

Yamlandmlmy Borglanma Araci'mn getinsi daxanak varh@gm performanss ﬁ]sr doZru
s

sonunda hichir itfa gelin elde edemeyebilir. Bununla birlikie “anapara kayb nski™ vap
borclanma araclan icin bulunmamakiadur.

10) Ihraca Riski: Fon portfiviine alman varhiklann ihraggismm vilkimlliklering Kysmmen
veya lamamen zamaminda verine getirememasi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifady eder.

11) AciBa Sans Riski: Fon portfovii adna aci@a saust vaplan finansal araclanp pivasa
likiditesinin daralmasi sebebivle geri alirm yapilarak iade imkanlanmin azalmas: durumyna ifade
eder.

12) Baz Riski: Fonun icinde ver alan vadeli isleme konu olan dayanak varhifn vadeli islem
fiyan ile spot fivan arasindakd fivat farkhh& defisimini ifade etmekiedir. Vaddli islem
sbzlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fivat ile spot fiyat birbirine esit olmakuadyr. Ancak
vadeli islem sbzlesmelerinde islem yapilan tarh ile vade sonw arasinda gecen zaman iferisinde
vadeli fivat ile spot fiyal weorik fivatlamadan farkh olabilmekiedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
sbzlesme vadest boyunca edsterecedi de@isim riskin ifade etmektedir.

degerinin beklenen tirev pozisyon deferini karsilayamamas: veyva dogrodan. teminat nfieliginvle
ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasihgmin enaya pikmas: durumnudur.

111§lumn olt;umnde sozlesme wadesn bn_mm:a goslereceﬁn d€§l$l]]l nskini ifade etmekiedir. Delta.
finansal kiymetin fivaunda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyatinn Kac
binm degigecedini gdstermektedir. Gamma, finansal kivmetin fiyaundaki bir birim degismegye bagh
olarak deltada mevdana gelen dedismeyi Olemekiedir. Theta. opsivonun vadeve kdlan giin
sayisindaki bir glnlik defisim karsisinda opsivonun degerinde meyvdana gelen |degisimi
dlemektedir. Vega. opsiyonun altinda yer alan finansal kivmetin volatilitesinde meyvdana pelen bir
birimlik degisimin. opsivonun fiyaunda meydana getirecedi deisimi Olgmektedir. Rho. faiz
oramindaki bir birimlik degisim karsisinda opsivonun fiyatinda meyvdana gelecek [degisimi
Glemektedir.

3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin diclimiinde kullanilan yéntemler sunlardar:

Fon'un yatinm stratejisi ile yaunm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine yvgun bir
risk yOnetm sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi
= t;ltﬂ' piyasa rlsl\lenm Lapsa\ an RnsLe Mamz Deger” vontemnm nsL c’:'dcum meLamzm

en ara\ginda ve olctim siiresi iginde hir fon portfoyiiniin La\ hedehlle:n,q& mlmipg}%d
Ngedifg RMD. pivasa fiyatlarnindaki hareketler nedeniyle edilecek zaramdimitinis
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"Ea& ol
,f/ u neAlinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis vatunm aracimn sakl tirev arac

varsayumiar slndaki muhtemel zarar limitini edstermelktedir. Riske Manmz Deger. ginlik olaral.
tek tarafin 9599 eliven arali@inda. tarihsel gozlem yOmtemi. 20 iy gini elde mama siresi v¢ 2 ik
1300 iz glind) adzlem stresi kullamlarak hesaplanr.

Fom portidyvinin Mutlak Riske Maruz Degen. fon toplam degenimin %30 wnu asamaz.
Kars: Taraf Riski:
Portfove dahil edilen borsa digs tlirev arag ve swap sézlegmeleri Kars taraf riskine [yol acar.
Kary taraf msiki Rehber'de belirlenen pivasava gore avarlama (mark to market yGnlemgne odre)

vontemi ile hesaplamr. Kars taraf riski. fon oplam deSerinin %200 finii asamaz.
Likidite Riski:

Likidite riski hesaplamalannda portftvin icinde ver zlam semmave pivasasi
tarthsel islemn hacim onalamalan dederdendirilir. DeZerlendinme siirecinde, her bir onakhk pay
som 300 15 e@ninde olusan gGnlik islem hacimlennin oralamas: ile o onakhk payumn fon
porticyindeki mikian Karsilastinlir. Her bir borclanma aracs icin son 230 i3 gimiinde. 123 is jetintinde
ve 20 1§ eininde olusan pinlik islem hacimlennin ortalamasimim yvilksek olam ile o borclanma
aracynm fon portfoyiindeki mikian karsilastunlir.

Diger nisk fakidrienne dair dlcimler mevzoatta. fonun bagh oldudu semsive fonun

icliziigiinde ve bu izahnamede ver alan fon simrlamalan dogrultusunda dlciilir.
3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portftyine kaldirag yaratan islemlerden: torev arac (vadeli iglem ve |opsivon
sdzlesmelen). sakl tirev arag. swap sdzlesmesi. varant. sertifika. ileri valdrli 1ahvil bono islemleri.
ileri valorli kira senifikas: alim iglemleri. vapilandinlmis vatnm araclan, 6diing alma ve agi8a saus
islemleri dahil edilecektir.

Fon portfoylne riskten Korunma ve/veya vaunm amach. fonun strateji ve risk [profiline
uvgun olarak kaldirach islemlerle uzun'kisa pozisyon alir. Fonun baslangic yatirimi ile baglangic
vatimminmn lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig vatinmindan daha viiksek zarar
Kaydedebilir. Kaldirag varatan iglemlere iligkin olarak arac bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarmn mutlak de@erlerinin toplanmas: suretivle ulasilan toplam pozisyon simrlandinhr.
Kaldwag yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu iglemlenin fonun risk profiline olas: etkileri Risk
Y&netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmekiedir.

3.4. Kaldwrag varatan islemlerden kavnaklanan riskin &icimiinde Rehber'de helirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD vontemi kullanilacakur.

3.5. Kaldirag yaratan isglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozigyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fop toplam
degerine oranmna “Kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag¢ limiti fon toplam degerinin %2350 sidir.

o~ 3:6. Fon portfbyline alinan yapilandinlmig yatunm araglarinin sakli tirev arag nitelifii tasiyip
urucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici| beleeler

teliginde

=

gle. risk 6lcimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslq?rnwm%ﬂ” OY YORETIMIAS
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IV. FON PORTFOYUNTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon ponfoyiinds ver alam ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kunulur] pordiy
saklama hizmetine iliskin dizenlemelen cergevesinde Portfty Saklavicisy nezdinde saklanir.

42. Pontféy Ssklavicsmin. fon portfoytinde ver alan ve Takasbank m saklama hizmet
\wdigi para ve se‘rm:n}'e pi_\'amss mlan ile dnge:r variiklan T-‘akashank m'zdimle ilgili fion a

CTLSII AT
m1Lan saﬁlamr. Bu dm'umdz: .riahn Portifoy SaMawmsn fun mkwniuiuk Ve Ssummlulu._u deviam ader

43. Fon'un malvarh@ Kunscu'nun ve Porifdy Saklewncisimin malvarh@mdan axmidor.
Fon un malvarh@y. fon hesabma olmas sartiyia kredi almak, ilirev arac islemieni veva fon adms
taraf olunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnadilemez.
Fon malvarhgr Kurvcunun ve Porddy Saklavicisimn yOnetiminin veva denetiminin kamu
kuremlanna devredilmesi halinde dahi baska biramacla tasarmufedilemez. kamu alacaklannm tahsili
amact da dahil olmak Gzere haczedilemez. Grerine thivat tedbir konulamaz ve iflas maszsing dahil
edilemez.

4.4. Portidy saklayicis:: fong ait finansal varliklann saklanmas: ve'veva kavitlanm tjnulmas:,
dider varhklann aidiyeunin doZrulenmas: ve wkibi. kavitlannm tutulmasi varhk pe naki
hareketlerine ilisgkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumivdor. Bu kapsamda. porifoy saklayicisi:

a) Yatunm fonlan hesabimna kaulma pavlanmn thrac ve itfa edilmesi islemlerinin mdvzust ve
fon ictiiztigd hiikimlerine uyguniugunu,
b) Yatunm fonu birim Katilma payr veva birim pav deZerinin mevzuat ile fon fcthzazi.
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslanna gdre hesaplanmasini.
¢) Mevzuat ile fon iciiziigh, izahname hilkkiimlerine aykin olmamak |sartiyla.
KurucuYonetici nin talimatlanmn verine getiriimesini.
d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uyeun strede
aktanlmasin.
e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictizGdh. izahname hilkiimlerine uygup olarak
kullamimasimi.
f) Fon'un varhk alim satmlanmn. portfdy yapisimin. islemlerinin mevzuat. fon jctiiziigi,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yukamlidir.
4.5. Portity saklavicisi:

a) Fona ait varhiklann ayn ayn. fona aidiveti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini for] bazinda
diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz [ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez

P
v '& riféy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikimli)ilslesing agringy getjge:
negtodem NS urucl ve katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sormniud}wt“w
; =SBk Bn; Borifdy Saklayicis: da Kurucu dan. Kanun ve SaklamiJebli fm}\ 5
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nedenivie doZan zararlann egiderilmesini talep eumelle yilkiomitdir. Kanlma pavn salyiplesinim
Kurucu veya Portity Saklavicisina dava agma hakla sakhdur.

b) Pentity saklayicisi. portdty saklamz hizmeti verdiZi pondbylerin yonctumingden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kavnaklanan zararianden sorumlu degildir.

c) Portfy Saklayicisi. 6362 saah Sermave Pivasas: Kanun ve ilgili diger mavzuaiian
kaynaklanan viktmliiaklerini verine getimemesi nedenivle kaulma pawvi sahipleripe karsi
sorum fudur.

4.7. Portfoy saklayioisa. saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olargk diger
hizmellerder aymsbmimas:. potansivel ¢ikar cabsmalanmn dizetn bir sekilde beliflenmesi.
Onlenmesi. dnlenemivorsa yvonetilmest. pGzetimi ve bu duremun fon yaunmalanna agiklanmasa
kaydivia fona portiGy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay1 alim [satumima
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun eorilecek diger hizmeatlen verebilir.

4.8. Poriity saklaviciss her oin itibar ile ssklamayva konu varliklann mutabakipuim. bu

varhklara merkez saklama hizmeti veren kuramlar ve Kurucu veva vaunm ortakhs ile v

4.9. Portfoy saklayicisi portioy saklama hizmetini yUritirken karsilasabilec
catismalanmm tammlanmasmi. dnlenmesini. yonetmini. gdzetimini ve aciklanmasim
gerekll pelitikalan olusturmak ve bunlan uyzulamakla vitkmlidiir.

4.10. Kurucu nun ficiined kigilere olan borglan ve yvikimidlikler ile Fon un ayny GgGned
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug. vik@mliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma paya sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu. Portfoy Saklayicisindan: Porifoy Saklayvicisi da Kurucu'dan. Klanun ve
Saklama Tebligi hiikkGmlerinin thldli nedenivle dofan zarardann giderilmesini talep | eumekle
yiikimliidir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veyva Portioy Saklavicisina dava acma hakky sakhider.

4.13. Portity saklayicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portfoyierin yonetiminglen veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfGy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mgvzuattan
Kaynaklanan yukiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payvi sahiplerine karst
sorumludur,

4.15. Portfy saklama sozlegmesinde portfdy saklavicisiin Kanun ve Saklamg Tebligi
hiikiinleri ile belirlenmis olan sorumbuluklarinin kapsamim daraltier hitkiimlere ver verilethez.

V. FON Bil_uM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri”. portfovdeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri|ise. Fon

Po;ttfﬁ};,_Q‘egex'ine varsa diger varhklarnn eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

un birim pay de@eri. fon toplam deZerinin fon toplam pay savisina

. Bu deger her is giinti sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi
i e B E s mansal Rapo g PoRtiey 18R
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ilkeler cenpevesinde hesaplamr. Her ayin son i3 giintinden bir omeeld i3 viinfmde hmpﬂaﬁm fon
toplam deZen zeninden kar payy hakfuk ettinlerek slgili ayin son 15 eimiinde yvammolaa édeme
vapilacadimdan. ileili ayin son 15 eiintinden bir dneeki is olind hesaplanan ve wkip eder] is olng
aciklanan Fon'"un birim pay deferine kar payy da@vomemnmm etkisi yvansmmis olur ve sz kﬂn$u birim

pay deger Kamlma paylanmn ahm-saum verlennde ilan edilir. $emsive fon iQilizo@dmdn &.5.
maddesi kapsammda. kar payr da@umnomm Fon™un birim pay deferine etkisine iliskin hesaplamalara
23, pumarah maddede ver verilmistir.

53. Savas. dogal afetier. ekonomik knz. iletisim sistemlerimin chkmesi. po
varhklarm ilz2ili oldugu pazarn. pivasanm. platformun kapenmasa. bilgisayar sistemlerinde
eelebilecek amzalar. sirketin mali durumunn etkilevebilecek dmemlli bir bileinin ortava ¢ik

Kurucu nun yonetim Kurulu karar alabilir. Aynica stz konusu olaviarla ilgili olarak KAP ta
yvapulir.

5.4. 5.5 numarah maddede belirtilen duremlarda. Kurulca vy gun sorillmesi halinde. kaulma
payiarumun birim pay deZerier hesaplanmavabilir ve kanima paylanmn 2l satvms durdurplabilir.

5.5. PontfSydeki varhiklann degerleme esaslanna iliskin olarak. Finansal Raporlami Teblidi
uyannca TMS/TFRS dikkate ahnsrak Kurucu yonetim Kurulu karan ile belirlenen dederleme
esaslan asaZidaki gibidir;

Ileri Valorié Tahvil/Bono Islemleri

lleri valdrld alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS lerin arasma dahil edilmez. [leri valorld saulan DIBS ler ise valdr warihine kadat portfoy
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valoria DIBS ahm ve saum islemleri ayn
bir vadeli islem sbzlegmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valdr tarihine kadar tak alacak
veya takasa bore olarak takip edilic.

lleri valdrli sdzlesmenin degeri alis ve satg islemlerinde aym vontemle hesaplamirifen islem
alig ise (=) poziuf. saus ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Aymi valdrdg ve avm
nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmig ise portfdy tablosunda her iki islem ayny degerde
fakat ahs islemi (+) saus islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde acu pozisyonu ters
islemle kapatmms elan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayvacakuf.

lleri valdrld iglemlerin dederlemesi ise asadidaki formiile gdre vaplacakur:
Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) 4%
Vade Sonu Deger: Alim saum yapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gilintinde BIST te valr tarihi islemin valor tarihi ile fpym olan
islemlerin agirhkh onalama faiz oram. yoksa deSerleme giiniinde BIST te ayvm giin valorld
gergeklesen islemlerin agnrhikli ortalama faiz oram. voksa en son avm gun valorlii olagak islem
girdiigli glindeki aym gin valdrll islemlerin agirhkl ortalama faiz oram. bu da voksa ihrag
tmil’ﬂnck:l;i bilesik taiz oramdir.

eri N slérid Kiva Sertifikalar

b“

I6rli alinan Kira Sertifikalan valor tarthine kadar diger Kira Sertifikalarinip arasina

. Heri valbirlil satilan Kira Sertifikalan ise valor tarihih%ﬁ’%ﬁéﬂ iporify alosunga
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kalmaya ve deZeriemmeye devam eder. leri valori Kira Sertifikalan almm ve satum islemlefd aym bir
vadeli islem stzlesmesi olaak dederdenir. Islem nnardan ise valdr tarihime kader kastdn alacak
veya tehasa bore olarak wakap edilir.

llen valdni sozleymenin dederi alis ve sang islemlerinde aym yoniemle hesaplamiien islem
als 1se (+) pozitif. sams ise (-) bir deger olarak pontidy wblosuns vansir. Avm valdrde ve aym
nominal degerde hem ahs hem de sang yvapiimis ise portfoy ablosunda her iki islem aymy dederde
fakat abs islemi (=) sans islemi ise negutif (-) olarak sdziikecekiir. Bu sekilds acuf pozisyonu ters
iglemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfoy deZen Gizerinde bir etki yarammayacakuf.

[leri valdrid islemlenin deGerlemesi ise asamidaki formiile p&re yapilacaktr
Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri ( 1+Kar Payr Oram/100) ==
Vade Sonu Deger: Alim saiim vapilan Kira sertifikasy nominal degeri

Bilesik Kar Payy Oram: Varsa degerleme giniinde BIST te valor tarihi islemin vajdr tarihi
ile avm olan islemlerin agwiki ortalama kar payi orant, yoksa degerleme gimiinde BIST tefaym gin
valdrli cerceklesen islemlerin aZuwhkl ortalama kar payvi orani. yoksa en son aym giin valddgia olarak
islem gdrdagd glindeki avm giin valérld islemlerin agrhkh onalama kar payr oram. bu {ia voksa
ihrag wrihindeki bilesik kar pav1 oramdar.

Yapilandidmes Yatuum Araclan

Yapulsndinloms vatnnm araclan deSerlemesinde borsada ilan edilen kapams |fivatimn
Kullamimas: esasur.

Kapams fivatmmn olmamas: duramunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arah$inda
Bloomberg den. Bloomberg™de fival bulunamamas: durumunda Rewters"dan almacak olan|o giinkii
tiim islemierin aguhikh ortalama fivan kullanilir.

Agirhkh omalamz fivata ulajilamamasi durumunda Oncelikli ofarak Bloombere de.
Bloomberg'dern ven alinamamasi durumunda Reuters'da ilan edilen giincel fivat {dayvanak
varliklarin g@neel fivatlan) kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giinlinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesj halinde
thrage tarafindan saglanan alig ve saus kotasyonlarimin ortalamas: ahmarak hesaplanan giincel fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Tirkiye'de thrag edilip borsada islem gSrmeyenler igin (thrag belgesi Kurulea onavlanan)
oncelikli olarak Bloomberg de. Bloomberg'den veri alinamamas) durumunda Reuters da ilgn edilen
glincel fiyat kullamily. Degerleme giinlinde her iki veri dagium kanalinda da gfincel E}:at ilan
edilmemesi halinde ihracer tarafindan saglanan ahs ve saus kotasvonlarinin ortalamasi|alimarak
hesaplanan giincel fivat. Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir,

- v+ Yukandaki ySntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki d¢gerleme
Ftntderdeliqulan dederleme fivan kullanihir.

1 Opsivon Sozlesmeleri
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Borsa disinda tarel clumam opsivon sGzlesmelerinin deferlemest opsivon ss@layicast
tavafindan verilen fivat ile sagulr. Degerleme elintmde opsivon sadlavicismun fiyal verpmemesi
halinde (resmi atil. v_b.) bir Snceki deferleme fivat kullamlar.

Swap Stzlesmeleri

Borsa disinda tzraf olunae swap stzlesmelerinin degerlemesinde Sncelikli olarak Bl
terminalleri. Bloombere terminallerine ersilememesi durumunda Reuters terminallen &
Degerleme gimlinde swap sézlesmesinin deferi vadedeki para binmlermin ileili faiz| oranlam
kullamlarak degerleme gliniline indirgenmmis nakit akiglanmn Tork Liresy cinsi Karsihi@adhr. Tark
Lirasy cinsi karsihk besaplanmien. indirgenmis nakil alogimin Fon'un varhign (alaca@i) olmasy
durumunda TCMB abs kuru. Fon™un vAkGmitligd (borcun) olmasi durumunda. TCMB sing kuru
kullanuhir.

Opsivon islemleninde kars tarafin verdigi fivaun ~adil bir fivat™ olup olmadizgz iliskin
kontrollerde bu izahnamenin 3.6. maddesinde belirtilen esaslar vveulamr.

Borsa Disa Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri

Borsa dist repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait ic verim jram ile
degerlenir.

Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yaturnm Fonu katilma paylannn deferlemesinde ilan edilen son fivat kullanilsr.

5.6. Borsa dhsinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyvujus:

Tirev Arac Sozlesmeleri

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev arag sozlesmelerinin
—adil bir fivatr” icenip icermedigi: opsivonlar icin “Black&Scholes véntemi veya bu yOntem yeterli
edrilmezse genel kabul gbren bir opsiyon fivatlama vontemi kullamlarak; swap stzlesmeleri igin

ise “bugilinkii deger hesaplama vontemlen™ kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile deg¢riemede
kullamlacak fivat arasinda karsilastirma yapilarak Kontrol edilir.

Adil fivat dogrulamasinda opsiyvon sézlesmesinin fon portiGyiine dahil edilmesi dncesinde
ve de@erlemesinde opsivon saglavieis: tarafindan verilen fivat kullamli. Bu fivat| Kurucu

teorik fivatin %10 unun alunda kaldigr durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
izerinden hesaplanir. Bu durumda. farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram: olagak binde
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Borsa D Repo ve Ters-Repo Soziecsmeleri

Borsa disi repo-ters repo sdziesmelerinin herhangi bir iliskiden eikilemmexeced] sekilde
objektf hogullarda vapilmas: ve adil bir fiyat icermest zorunludur. Adil fivat kontrolii gsaddaks
sckilde yapainr:

Borsa st Repo-Ters Repo Sozlesmelen icin adill fivat. BIST Borclanma Araclan|Pivasas:
Repo-Ters Repo Pazannda avm giin 1lgil vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir. S5 konusu
shzlegmelerin portfdyve dahil edilmesi asamasinda. ilyili vadede BIST de iglem gecmemis glmast ya
da o andaki pivasa kosullanmn orizlama faiz oram ile wslem vapmak icin wyzun oflmamas:
durumunda portfoy voneticisi wrafindan en sz iki mali kurulustan fivat wekliflen alimr. Adil fivat
aliman fvatlanin ontalamasidr. Bu hususa iliskin yontem ve stiregler Kuwrucw nun serumluludundadar.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fom. katilma pavlan sadece nitelikli vatmmacilara satilmak fizere kurulmus olan fonlpr olarak
adlandinlan ~Serbest Yatrun Fonu (Hedge Funds)™ nitelizi tasumaktadur.

Fon kaulma pavlan sadece dneeden belirienmis kish veya kuruluslara 1ahsis ediimjs fonlar
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ nitelidi tasimakiadir. Fon katlma paylanmn tahsisli olarak satilaca@
Kisiler Kurucu tarafindan 16/05/2022 warth ve 773 sayib yvaz ile Kurul®a bildinimistir,

Fon sans baslangic tarihinde bir adet payin nominal fivat (birim pay deZeri) 1| TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam de@erinin katilma paylannm sayisina
hilinmesiyle elde edilir.

Yaunmeilann Fon pay alum saum talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gserceklestirilir.

Kurucw'nun kendi adina yapaca@ iglemler de dahil ahman tim kanlma payi alym saum
talimatlanna alim ve satim talimatlan icin ayn ayvn elmak izere miiteselsil sira numarasi yerilir ve
islemler bu dncelik sirasina gbre gerceklestinilir.

Fon"a kanlma ve Fon'dan aynlma igin baska sart vokuur.

Fon'un satis baslangic tarihi ... 01/07/2022 _ *dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon'a sadece “Nitelikli Yatinmer lar yaunm yapabilir.

Yaunmecilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nm agik oldufu giinlerde saaf 16.00°a
(varim giinlerde 10.30) Kadar verdi@i katilma pay1 alim talimatlan talimatun verilmesini tgkip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau Gzerinden talimatn verilmesini takip eden is giirfii verine
getirilir.

s ﬁ‘ or¢lanma Araclan Piyasasi min agik oldugu giinlerde saat 16.00°dan (yanm |giinlerde
: ilen talimatlar ise. ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
e hesaRlamada bulunan pay fivan dzerinden talimatin verilmesini takip eden |ikinei is
pgoe geuirilin. YAPI KREDI PORTFOY YORETIMI A §




BIST Borclanma Araglan Pihvasassmm agk oldugu zinlerin belidenmesinge BIST
Bomclanma Anaclan Pihvesasmn tam oiim sk oldudu elinder dikkaie alumr. BIST Borclamma
Araclan Pivasas: min yvanm gian tatil olmas dumamumda. serceklesme valGrd vanm giine dgnk gelen
talimatlar izleyven ilk is giini yenine genmnir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Almm talimatmin verilmesi sirzsinda_ talep edilen katlma pay: bedelinin Kurucu t3rafindan
tzhsil edilmesi esasur. Ahm talimatlan pay savisa va da witar olarak verilebilir. Kurucu. alimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde. alig islemine uyzulanacak fivatm kesin olarak bilinmemesi
nodeniyle. kahlma payr bedellenim en somn ilan edilen sang fivauna %20°ve kadar ilgve maxj
unvenlavarak tzhsil edebilir. Aynca. ketulma peyi bedellering 15lem giing tahsil etmek fizefe cn son
ilan edilen fivata marj uygulanmak suretivie bulunan utara ey defer kiymeti teminat olajak kabul
edebiiir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tugara denk
eelen pay sayisi fon fivau aciklandikian sonra hesaplanir.

Alm talimatinim karsihéwnda tahsil edilem tutar, bu izahnamede belidenen esaslar
cergevesinde. kaulma payv: alimmnda kullamalor.

Katlma paylanmn alim talimatimn karsth@&mda wahsil edilen tutar o gln icin vaunmeci adina
Kurucu tarafindan Yap: Kredi Portfoy Para Piyasast Fonu'nda nemalandimimak surgtiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde. kanlma payvi alimmda kullanilir

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yaunmcilann BIST Bor¢lanma Araglan Pivasasi min acik oldugu giinlerde saat 16.00 (vanm
giinlerde 10.30) kadar verdigi katlma pay1 seum walimatlan tlimaun verilmesini takip |eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden talimatn verilmesini takip eden ikinci is |efintinde
verine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 16.00"dan (vanm [giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise. ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul|edilir ve
izleven hesaplamada bulunan pay fiyau fizerinden talimatm verilmesini takip eden digiinct is
giinlinde verine getinlir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar. agik oldugu
ik 1§ giinii vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araclan Pivasasi'mn agik oldugu giinlerin  belirlenmesinde BIST
Borglanma Araglan Piyasasimin tam gin acik oldugu ginler dikkate almur. BIST Borclanma
Araglan Piyasasi'nin yanm giin tatil olmas: durumunda. gerceklesme valorii yanm giine dgnk gelen
talimatlar izleyen ilK is gilint yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay bedelleri: iade talimatiun, BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi min agik oldugu
oed Saal 16.00%a (yanm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde. talimaun verilmegini takip
is ghiniinde. iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Pivasas: mn agik oldugu glinlerde
n (yarim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise. talimaun verilmesini tdkip eden
tinde vatirimeilara ddenir.
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Elckwonik Fon Alm Satum Platformuy nds islem s@rmemektedir.

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

tizerinden hesaplanacak Kurul @cren.

ile 6denen hizmet badeli.

635, Alm Satima Arachk Fden Kuralusiar ve Alim Satim Yerleri:

Kaulma pavi satm almmesa veva Fonma iadesi Kunucu armacih@ ile yapulir: Fom | Turkive

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

7.1. Fonun Maharhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan vapilabilecel harcamalar agagida ver almaktadir,

1) Saklama hizmetleni icin &denen her tirdi Geretler.
2) Varhklann nakde cevnlmesi ve transferinde ddenen her tlirld vergi. resim ve Lorpisyonlar.
3) Alinan kredilenin faizi.

4) Pontfove alimlarda ve ponidyden satimlarda Gdenen aracihik komisyvonlan
3) Portioy yonetim Gicreti

6) Fonun mukellefi oldugu verg.

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna 6denen denetim licret.

8) Mevzuat geregi vapilmas: zorunlu ilan giderlen.

9) Takvim wibi esas almarsk Bicer ayhk dénemlerin son is gimiinde fonun toplam deSen

10) Esik deger giderlen.
11) KAP giderleri.
12) E-defier (mali mihiir. arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uy culamplan nedeni

13) E-vergi beyannameleninin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tcreti.

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri.
15) Tiizel kisi kimiik kodu grden.

16) Kurulca uyvgun gdrilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon toplam dederinin giinliik ""-"bG.OOUBZQ’uTan (yiiz
bi

binde sifir virgill tic yiiz yirmi dokuz) [villik yvaklagik %60.12 (binde bir virgal iki)] olusan bif ydnetim
ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay somunmu izleven bir hafia i¢inde Kurucuyd fondan

ddenecekur.

Aracihik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

7.1.2. Fon Portféviindeki Varhklarin Alim Satimmna Aracihk Eden Kurulpslar ve

Fon portfSyiinde ver alan varhklann aiim satimina Yap: Kredi Yaurim Menkul Deggrier A5,

(Pay. Borsa Para Pivasasi. Borglanma Araglari. Repo/Ters Repo) ve Yapr ve Kredi Bankas1 A S.
(Borglanma Araglan. Repo Ters Repo. Mevduat ahim saum iglemleri igin) aracilik etmekigdir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan Kkomisyon oranlan asazida ver almaktpdir

1. Yurt Ici Pay Senedi Pivasas: ve Varant Islemleri Komisyonu: ilgili kurumun Jomisvon
tarifesine gbre BSMV harig 0.00009 ve 0.0005 arahiginda degiskenlik gostermgkiedir.

vif-Bono Piyasast Islem Komisyonu: 0.600015 + BSMY, o oo oo e vilie i AS
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b) Tahvil-Bonmo Pivases Iskmn Komisxonu { 14:00-17:30 aras islemier): 0.00002 + BSMY

¢) ller Valorii Tabvil-Bomo Piyasas Islem Komisyonu: 0.00001 +
d) Hazine Thalesi Islem Komisyomu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan isiem Komisyomu:
a) ON Repo-Ters Repo: D.0000075 + BSMYV

b) ON Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0.00001 ~ BSMY

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075%Gin Sayiss — BSMV

BSAMY

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras islemlery: 0.00001*Giin Sayis1 ~ B§MY

4. Takasbank Para Pivasas: Islem {TPP) Komisyonu:

a) Tzkasbank Para Pivasas: (7 einden uzun vadeliy: 0LO0G00276% G0N Sayiss ~ BINY

b) Takasbank Para Pivasas: (1-7 gin arast vadeli): 0.00002208 - BSMY

3. VIOP Komisvonu: 0.0001903 - BSMV

6. Oding Menkul Knmel Islem Komisvonu: lslemin vadesine gore BSMV  haric

0.0000375 (yviizbinde 3.73) ile 0.0048 (onbinde 48) araliZinda degisir.

7.1.3. Kural Ucreti: Takvim yih esas almarak, Oger ayhik donemlerin son is glintinde Fon'un
net varlik dederi tizerinden %0.005 (vGizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurjl Uereti

Fon portitytnden karsilamar.

7.1.4. Fon un Bagh Olduegu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulus

ile fonlarin katiima pay1 ihrag giderleri haric olmak fizere, Semsiye Fon igin
portftylerinden karsilanur.

7.1.5. Karsithik Ayrnilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@gmdan Karsilanan saklama ficreti ve difer giderlere iliskin giincel

asazdaki gibidir:

ciderieri

vapilmasi gerghen tim
giderler Semsive Fona bagl fonlarn 1oplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili forlann

A) Fon'dan karsilanan giderler | %
Yonetim ticreti (villik) 0.12
| Saklama dcreti 0.25
Diger giderler (Tahmini) 0.50 \
B) Yatinmeilardan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar [

. YOKTUR.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gbsterilen Kaulma paylarimin satisina iligkin giderle

tarafindan karsilanacakur.

v ik Gider Tiiri Tutan (TL) |
: N i1 ve llan Giderleri  2.000
é‘ igef Giderler® 18.000
fe® AM 20.600
.
L (LR 21

e
~—~
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* Diger giderier = Yasal defier maseafy — ISIN kodu masrafy = LE] ko masrafe— KAP |\Bedeli-
MEK ihrag bedeli — Kage masrogh

VIIL FONUXN VERGILEXDIRILMES]

8.1. Fon PortiGy isletmecilisi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acsmdan: 5320 savili Kurumlar Vergisi Kanjunu mmn
3. maddesinin 1 numarsl bendinin (d) alt bendi uvannca, menkul kivmer yatrum fonlammm portfoy
isletmeciliginden do2an kazanclan kuramlar vergisinden 1susnadar.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Acsindan: Fonlann portfoy isleumecilizi ﬂammir. Gelir
Vergisi Kanunu nun gecici 67. maddesimin (8) numaral bendi uyannca, %0 orammda gl vergisi

ieviikatuna tabidir.

82. Katilma Pay1 Satin Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanmumu nun gegici 67. maddesi uyannca Sermave Pivasas: Kanun
kumalan menkul koymetler yatrmm {onlarmmin kanlma pavianmn ilgili oldugue fona i
oramnda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinci fikras: k
midkeliefler ile miinhasuan menkul kiymet ve diger sermave piyasas: araci getirileni ile deger arti
kazanclan elde ctmek ve bunlera bagh haklan kullanmak amacivla faslivenie |[bulunan
miikelleflerden Sermave Pivasasi Kanununa gére kurulan yvatinm fonlan ve yatnm orfakikianyla
benzer nitelikie oldugu T.C. Hazine ve Malive Bakanhiginca belirlenenler icin bu oran %40 olarak
uygulamr.”

Gelir Vergisi Kanunu nun gecici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyvannca fon katlma
paylanimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin vilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari ifletmeyve
dahil olan bu nitelikteki zelirler. bu fikra kapsam disindadur.

Kurumlar Vergist Kanunu Gecici Madde 1 uvannca dar mikellef kurumlann Tirlive deki
is yverlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihif olmaksizin elde edilen ve Gelif Vergisi
Kanunu'nun gecici 67. maddesi kapsanunda kesinti vapilms kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gren ve bir yildan fazla stirevle elde tutulan| ortaklik
paylanmn elden ¢ikanimasindan saglanan ve gecici 67. maddenin (1) numarah fikrasinn altinc
paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine 1abi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarjn daimi
temsilcileri aracih@ivla elde ettiklen tamamt gecici 67. madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclan icin yvillik veya Ozel bevanname verilmez.

Kurumlann. tam mikellefivete tabi yvatnm fonu kahlma paylanndan elde ettikleri kar
paylarnmn (portfoytinde yvabane para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara davali sermaye pivasast araclari bulunan vatinm fonlarindan elde edilen kazanclar haric)
v erollendmlmeamde ls.urumlar \' erﬂm I\imunu nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinumn (a) pendinmin
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Forn un hesap domemi whkyvim xihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon™un kunuug tznhinden
baslavarak o yilin Aralik aymm sonuna kedar olan stinedir.

92. Fimansal whlolann bafmmsiz denstiminde Kurulun bafimsiz demetimie ilali
diizenlemelerine wyulur. Finanssl whle hazidams yikimialiginin bulmdugw dzili besap
doneminin son elind iubenla hazmianan ponfty raporlan da finansal ablolarla birikie bagimsiz
denetimden gecirlin

9.3. Fonlar wasfive wrihi iubanyla dzel bafwmsiz denctime tabidir. Kurucw Fon im yllik
finansal ablolarm. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iinde KAP @ ilan ader.
Finansal tablolann son bildirim giinfindn resmi tatil giaiine denk gelmesi halinde resmi wti] elinlnd
takip eden ilk is gimi son bildirm taribidir.

9.4. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporayla | birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorominiuk bevanlan) fon giderierine iligkin bilgilere,
fonun risk de@erine. uygulanan komisyonlara, varsa performans ﬁcrtﬂmdirmesi‘l:} iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta yer siarekh

bilgilendirme formundan (www Kap.ore.ir) ulasidlmas miimkaadir.

9.5. Finansal raporlar. ham:nmsm denetim raporuyla birlikie. bagimsiz denetim kupulusunu
temsil ve ilzama yewkili Kisinin imzasim tagivan hir vazi ekinde kurocuya ulasmasindan sonra.
kurucu tarafindan finansal reporlann kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu [karanna
baglandin tarihi izleyen alunc iy giini mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir. [Finansal
tablolar aynca s6z konusu aciklamayr miiteakip 10 is ginii icerisinde Kaulma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasnasivla gdnderilir.

9.6. Portioy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra. Kufucu’nun
resmi internet sitesinde yayunfamr. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes yil siireylg kamuya
acik witulur. S6z konusu finansal raporiar aym zamanda kurucunun merkezinde ve Katilma pay: satisy
vapilan verlerde. yannmeilann incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yaurimcilarin vaurm vapma karanm etkileyvebilecek ve dnceden bilg sahibi ol
gerektirecek nil'elikie olan izaimamenin L1 LT 2T, L V.55 V.56, \f‘l- (6.5. madd ;

az 30 giin 6nee kanlma pan saluplenue en uygun haherlesme \asnasnla blldll'llll‘ I
diger bolimlerinde vapmlacak degisikler ise. Kurul'un onayi aranmaksizin Kurucu
vapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklik
takvim yili sonunu izleven alti is giinii icinde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfoyiine yvapilandinlmig yaurim arac: dahil edilmesi halinde soz konusp yatinm
aracimin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayvrica KAP™ta agillanir.

222="8sl(). Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢

1tlarafin

|Hr:Tl’\ll A

nedg -n_».n




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGINIX TASFIYESI
16.1. Fom:

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire Sngériilmils ise bu siirenin sona enmesi.

- Fon siiresiz ise kurscunun Korulun uygun gdrisint aldikian sonma alu ay sogras: icin
feshi thbar etmesi.

- Kurucu nun fzalivet sarilarm kaybetmesi.

- Kurucu nun mali dwumunun tazhhitlerini karsilavamayacek kadar zeviflamdss. iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi.

- Fon'un kendi mali vitkiumlGioklerini karsilavamaz durumda olmas: ve benzer ngdenlerie

fonun devamumn yaunmcilann yaranna olmayacagmin Kurulea tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.

Fon un sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varhiklardan borsada islem jodrenler
borsada, borsada islem gdrmevenler ise borsa disinda nakde dontsiiirilir.

10.2. Fon mal varlizu. igtizik ve izahnamede ver alan ilkelere gore asfive edilir v tasfive
bakivesi kaulma pay: sahiplerine payvlan oraminda dagulr. Tasfive durumunda yelmzeg kaulma
payv1 sahiplenne ddeme yvaplabilir.

10.3. Tasfiye islemlenne iliskin olarak. Kurucu nun Kurul™un uygun eoriisini aldik
6 ay sonrasi i¢cin fesih thbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
l».aulma pa\ lmrmm bu!unmasx halmde. kaulma pa\l sahxplenmn sang lahmau beklcnm

sermaye piyasasl araciarinda nemalandinlir. Fesih ihbarmdan sonra }‘em’i ka’lnllrna
edilemez. Tasfive amndan itibaren hichir kaulma pawi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

vénetim $1rLc!me Iasﬂ\e BMACTLY ia devreder. Portfoy cmld.m*:t::SInlxl mall dunummnm 1
karsilavamayacak kadar zayiflamasi. iflas1 veva tasfivesi halinde ise. kurucu fon varh@m Kurul
tarafindan uyeun edrillecek baska bir portfty saklavicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfivet.
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul“a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili meyzuat ve

ictiiziik: bunlarda hitkkiim bulunmayan hdllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savilh Tiirk| Borclar
Kanunu'nun 302 ild 514 Ginct maddeleni hiiktimleri kiyvasen uygulanir.

an]ma payinin bmm pay. devenne vansir. hatllma paw sahipleri. paylarim Fgn'a geri

11.2. Fon'da olugan kar, Fon un bilgilendirme dokiimanlannda belintilen esaslara EITL tespit

‘ katilma
%ge kar pavi Odemesinde bulunacakur. Kar pa}x Odemesi ile xlglh bilgilere bu
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11.3. Kemlma paylan vaurmc: bazmda MKK nezdinde izleamekie olup. tasamaf sehipler
Kuorscw dan veva alm satima aracilik oden yaunm kuruluslandzn hesap dunemilan hakkinda her
zaman biler tallep edebilirier.

XIi. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI YE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kanlbmz pavian fon izahnamesinin KAP 1@ yaymmam takiben izahnamede belirtjlen usul
ve esaslar gergevesinde izahnamenin V1. nolu bolliminde belirilen nitelihli yatmmaeilara sunulur.
Fon katlma paxlannm tahsisli olarak satlaca® kisiler Kurucu tarafindan 16032022 tanly ve 773

sayih yaz ile Kunal a bildirilmigtr.

ede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanumi yvetki ve sorumluluklarnmiz cercevesinde
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