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Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde (TTSG) ilan edilen Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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clugturulacak Yap: Kredi Portfy Hisar Serbest (Ddviz) Fon’un katilma paylarimin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 190045 )tarihinde onaylanmigtir,

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatiim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonncu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayumlanmgtr.

Fon’un yatuum stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma araglam ve kira sertifikalam ile yerli
ihragpilarin diviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarma yaturim
yapacagindan yatirimeilar kuor riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alm sattimimm yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilir.




iCINDEKILER

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER.....c..cocvotiicvierievieereessnesnsnenccne oo UEiar gt osiiineenesann e AT 3
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM ST RATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI ..ottt sesve s cresnee st siestsstsresasinnecnsnsnirensas e v eaessanvondisesessiobis (Eonim 5
II. TEMEL YATIRIM RiSKILERI VE RISKLERIN OLCUMU.......cccovmiiineiiveriienniiieecvenenes 8
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL............... 11
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARL........cc. oot cesneseiess st snssssnssssniessins 13
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI........ UM 0. it o 4w o s AT 16
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VF KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER.......covvvievitttieesesimercnsiseniasecssasessnssssosssasssesssss e issss s sssssnsseisssanans 17
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESL......c.ocveititiniieenieneesnsecressssiinmsseisnessiesesssssessssssssssssasnss 19
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN
ACIKLAMALAR.......ooovietierensiirecstes it snsisasisssissessesntssssessssabanes s sosssessstssstaesssssiassessssonsnsssssnsns 20
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST......ccoococvinniiciiiniiniiiierininns 21
XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARL.......ocvcvveviriiercinrersiseenenirensniss s sssssssssssssssas 22
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ.........coconviiniicrniarininsisnsensns 23
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doklimanlan | Semsiye fon i¢tliziigli ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatmm Fonlammn Finansal Raporlama
Esaslarma iligkin Teblig
Fon Yapi Kredi Portfty Hisar Serbest (Déviz) Fon
Semsiye Fon Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayth Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayil Yatiim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
\ bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
N
/1
AR

D



1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikiimieri uyarninca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gére igbu izahnamenin 1.

boltimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii igletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar1 $§emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varhgidar,

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Yapi Kredi Portfly Hisar Serbest (Ddviz) Fon |

Adt Hisar Serbest (D6viz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi:

Fonun Yatinm Dénemi:

Siiresi:

1.2, Kurueu, Yénetici ve Portfily Saklayieis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Numarasi

Unvani: Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portf6y yoneticilifi ve yatinm damsmanhg
faaliyetlerine iligkin yetki belgesi. !
Tarih; 13.05.2015
No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portféy Saklayscisi’nin

Unvani; Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015

Dligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

1.2.2. iletigim Bilgileri _

Kurucu ve Yonetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Ttirkiye

Telefon numarasi:

www.yapikrediportfoy.com.tr
02123854848

Portfdy Saklayicisis Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesti:

Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Begiktag-Istanbul

www.vapikredi.com.tr

Telefon numarasi:

0212 339 70 00

Kurucu’ja Kanun’un 40 mei ve S5 inci maddeleri uyarinea --
YD.9/391 sayih Port [y Yonetimi ve Yatiim Damgmanhg yetki belgesi verilmistir.” REDY
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1.3. Kurueu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Ad Soyad: Giirevi Son § Yida Yaptg Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Gbirev) (yal)
Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2012-Devam  Finansal Raporlama, | 22 Yil
IKIZLER Bagkani Genel Muhasebe, Basel Is Geligtirme

ve Hazine Urlinleri ve COdeme
Gruplarindan Sorumlu Grup Direkt6rii
2006-2012 Yap Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direktori

Ahmet CILOGLU | Y&netim Kurulu | 2016-Devam Yapi ve Kredi Bankas: [ 16 Y1l
Bagkan Yarduncisi Planlama ve Kontrol Grup Direktori
2007 — 2015 Yap ve Kredi Bankast

Biitge ve Planlama Direkt6rii
2002 - 2006 PwC -Denetim Midiir
Yardimcisi
Emir Kadir | Yonetim Kurulu | 2013-Devam Yap: Kredi Portfoy | 20 Yil
ALPAY Uyesi/Genel Miidiir | Yonetimi A.§. Portfdy Yonetimi,
Genel Miidiir

2011-2013, Yap1 ve Kredi Bankas:
AS., Tirev Araglar ve Dbviz
Piyasalar1 Grup Miidiirii

2010-2011, Kurumsal Sati§ Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satig Yoneticisi
Hayrettin  Biilent | Satig Pazarlama ve 2014-Devam Satiy Pazarlama ve | 26 Yil

IMRE Yatim Danigmanhgs | Yatirim Damgmanhfi Genel Miidiir
Genel Midiir Yardumcist
Yardimcisi 2012-2014 Portfsy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi
2010-2012 Portfdy Yonetimi Grup
Bagkan:
Miige PEKER Yatim Fonlari ve | 2014-Devam Yatirim Fonlan ve OPY | 23 Yil
Ozel Portfoy | Genel Miidiir Yardimeist
Y 6netimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul

Miidiir Yardimcis: Kiymetler Grup Miidiirii

2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Baskani

Murat Emeklilik Fonlar1 | 2014-Devam Emeklilik Fonlar1 Genel | 23 Yil
ONER Genel Miidiir | Miidiir Yardimcis:

Yardimcisi 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
Miidiirt

2010-2012 Emeklilik Fonlar1 B&liim
Bagkani

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midirtne iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

[ Adi Soyadi | Gorevi | Son le]Hg Yaptif Igler (Yil-Sirket-Girev) q
Ismi Miidiir | 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankasi A.$./Fon
DURMUS | | HizmetMudard o R .
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfty yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatmmci gikanni gozetecek sekilde PYS$
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ybnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiinlin ybnetimi igin goreviendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindtir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagunsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuidugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi1 ve Kredi Bankas: A.§.

f¢ kontrol sistemi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.$.

Risk ydnetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Teftiy birimi Yap1 Kredi Portfdy Yoénetimi A.S.
Aragtirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmn bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

II. FON PORTFOYOUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi {LE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiiktimlerine uygun olarak
yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfbyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun yatinm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina yatirnm
yapilmas: iizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80’ Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalan ile yerli

/"ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon’un
geri kalan Kismu ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi araglarna
yatirilabilir:

“Fon yatirim stratejisi olarak doviz cinsi varliklara yatinm yaparak d6vi_z"cﬁ.hsi mul PO
hedeflemektedir. DI PORE




Fon d6viz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda
ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/d6vize
endeksli bor¢lanma araglaring, Tiirk 6zel girketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil
doviz cinsi borglanma senetlerine, geligmis ve geligmekie olan iilkelerin kamu ve 6zel sektbr
borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglari), gelismis ve geligmekte olan iilkelerdeki girketlerin paylar ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), varhiga dayali menkul kiymetlere, varlik teminath
menkul kiymetlere, ipotege dayalh menkul kiymetlere, ipotek teminath menkul kiymetlere,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmig yabanc: fonlarin katilma paylan ve altin ve
diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina,
emtiaya dayali tiirev lirlinlere yatirrm yapabilecektir. Ayrica, fon portfiyilinde, sbzli gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar {izerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tlirev araglara; yurti¢inde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatinm Fonu katilma
paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu katilma paylar1 ve Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu katilma
paylar1 dahil olmak lizere yatirim fonu katiima paylar ile her tlirlii yatirim ortakligi paylarina da
yer verilebilecektir.

Fon piyasa sartlarn uygun oldugunda gegitli SWAP s6zlesmeleri yapabilir, varhga dayal:
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinlmg yatnm araglannda uzun veya kisa
pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS)
stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve 8zel sekitr borglanma araglar, varhga dayal:
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortakhik paylar,
varantlar, yapilandinlmig yatirrm araglar, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylar ve girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylar1 dahil yatinm fonu katilma
paylan, yatmm ortakliklarn paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhklara dayal: veya bu
varhklardan olusan endekslere dayal: borsada iglem gdren veya tezgahiistli piyasa iglemler
yapilabilir. VIOP’ta iglem goren vadeli s6zlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2°nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.
Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ihrac edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD
1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, dénem bagi ve donem sonu degerinin
ilgili giinlerde TCMB tarafindan aciklanan déviz alis kuru dikkate almarak TL’ye gevrilmesi
sonucu hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar icin esik defer getirisi,
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisidir.

~~USDITRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlermde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alig
fkurlarl kullaniimaktadir, =

~ ' Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyan}ich, bu

belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz. \Nlg. A




2.6. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve a¢iga
satig gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarini yerli ve
yabanc: bankalara kredi iglemleri igin teminat olarak verebilir, kredi kargihgi alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdigi saklama yetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfdytinde bulunan tiim ortaklik paylart 8diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6ding menkul islemlerine dair
Teblig’in 22, Maddesi’ndeki siurlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarina iligkin Rehber*in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir,

Fon, taraf olunan ters repo stzlesmelerine konu sermaye piyasas: araglarim, fon portfyilindeki
sermaye piyasas: araglarimn 8diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alman varhklan ve repo
islemleri gergevesinde fon portfSytine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak iizere yeniden
yatirma y6nlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler,
borsa yatrim fonlari, borglanma araglar ve borsa igi ve dist tlirev araglara kaldiragh yatirim
yapabilir,

2.7 Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8, Fon portfSyine riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurtici ve diginda iglem goren
d6viz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarina dayali
tlirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev araglar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valérlii bor¢lanma araclan iglemleri ve ileri valrli altn islemlerine taraf
olabilir. Tirev iglemler hem tezgahiistli piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar
araciliftyla yapilabilecektir,

Fon portf8ytine riskien korunma ve/veya yatirim amagh borsa digindan faize dayali swap
s6zlegmeleri, alm y6niinde dayanag: faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) s6zlesmeleri ve diger
swap stizlegsmeleri dahil edilebilir,

Portfye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur,
Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repof/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanimi;

o Tirev arag sdzlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihg nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

® Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo
Pazari1’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinur.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatrim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da
diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir,
7;/ “°2.9, Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap, repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.
/ Barsa ‘dig1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.

‘Stzlegmelerin karg: taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip qsflmasn, hraugi

bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir :;‘f si ve ).

fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniisttir
7 )




zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo sézlesmeleri kargi
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas:t ve tonun
fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamitict genel bilgiler:

Fon portfSyiine, yabanci borglanma araglari, yabanci borsa yatinm fonu katilma paylar ve
kira sertifikalar ile borsaya kote edilmig yabanci ortaklik paylan alinabilir.

Yabanc1 borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinmn, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kuruluy nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama TebliZi
diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: gartlariyla, borsa digindan fon portfSytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglanmin ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler y6netici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portfSyiine agagida belirtilen gelismig ve geligmekte olan tilkelerde ihrag edilmig
yabanc1 fonlann katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cekya, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam {ilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.12. Fon portfoyline yapilandinlmg yatinm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandimlmig yatinm araglarimn; Fon'un yatwim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ihrageisimn ve/veya varsa yatinm aracimn, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir, Yurt diginda jhrag edilmis olmas: durumunda
borsada islem gormesi sart1 aramir. Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas1 durumunda, ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dafitim kanallan vasiasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefe uygun
degeri tizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varhiklar, zel seki6r ve kamu borglanma
araglar, ortakhk paylan, faiz, doviz, alun, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, soz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirlmis yatirim araglan da portfdye dahil edilebilecektir.

__Yapilandiriimig borglanma araglarimn getirisi temelde igeriginde bulunan dayanak varhin
getirisine “bagh olmakta ve dayanak varlik ile birlikie kullanilan tirev enstriimamn getirisinin
‘bileskesinden olusan bir getiriyi bu varliklarin riski dogrultusunda sunmaktadir.




1. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yaurim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payt fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine dahil edilecek déviz cinsinden varliklara iliskin olarak dviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasthiim ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkfpleri_nfyap_x sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digt
etkénler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmn;’iyapxlmasunucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. / \ f’ﬂf_{ '8
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satuldigi dénemden sonra mevzuatta ve
dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandurilmigy Yatinm Araci Riski: Yapilandinlmig yatirim araglarna yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmas: durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin Kkaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandmlmig yatrim araglanmn dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatirime1 vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlann degeri
baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde
karg: taraf riski de meveuttur. Yatirime, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak girketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilnmsg
yatirmn araglarinda yatinmeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg:
kurumun yapilandirilmig yatinm araglarindan kaynaklanan yiiktimltiliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmig yatinm araglar: igin nemli riskler olusturmaktadar.
Piyasa yapicihign olmadifn durumlarda yapilandinilmis yatim araglarmm likidite riski dst
seviyededir.

10) ihragg Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarmn ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlanindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayal finansal araglara iligkin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

12) Ac¢iga Satiy Riski: Fon portfSyli adina agiga satisi yapilan finansal araglann piyasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle geri ahmu yapilarak iade imkanlarimn azalmasi durumunu ifade
eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardair:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiintin i¢erdigi
tim plyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk 6l¢iim mekanizmas: olarak
segmis ve risk ydnetim sistemini de bu dl¢lim modelini esas alarak olugturmustur. RMD, belirli
gliven-arahginda ve bl(;um stiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,

“belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, gunlﬁk
olarak, tek tarafl: %99 gliven araliginda, tarihsel gézlem y6ntemi, 20 ig giini el’dq tutma sjiresi ve 2
yillik (500 ig giinil) g6zlem siiresi kullanilarak hesaplanir. [ \\ "\'_ 1N
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Diger risk faktorlerine dair ol¢iimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictitziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda dlgiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyin i¢inde yer alan sermaye piyasas1 araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay
icin son 500 iy giintinde olusan giinlilk iglem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhk payiun fon
portfiytindeki miktar1 karsilagtirihir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 ig giiniinde, 125 is
giintinde ve 20 i giiniinde olugan glinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olam ile o
borglanma aracimin fon portfoyiindeki miktari karsilagtinlur.

Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gore) ydntemi ile hesaplanr. Karsi taraf riski, fon toplam degerinin % 100°tinl agamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; Tirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Stzlesmesi, Varant, Sertifika, ileri Valorlii Tahvil Bono
Ahm fglemleri, fleri Valorli Altn Alm islemler, Yapilandmilms Yatmm Araclar dahil
edilebilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portfdyiiniin mutlak riske maruz
degeri, fon toplam degerinin %30’ unu asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag baznda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %100°{idir.

3.6. Fon portfoyline alnan yapilandirilmig yatiim araglarimin saklh tlirev ara¢ niteligi
tastyrp tasimadigz Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlmg yatirim aracinin sakl1 tlirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 8l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanur.

4.2. Portfsy Saklayicis’’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varhklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar
ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yiikimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

7 “4:3 “Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgndan ayridur.
/Fon’un malvarlig, fon hesabimna olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
// taraf olunan. benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gﬁﬁterilemez ve
‘rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin vgya denegiminin
kemu  kurumlarina  devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf ﬁdilgmez, gamiu J A
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alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhklarm saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yatirim fonlart hesabma katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiizligii hitkimlerine uygunluguny,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degierleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlizligli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizfigll, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamimasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictliziiga,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiiml{idiir.

4.5. PortfSy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihléli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiiktimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava acma hakk saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalariin  diizgiin bir sekilde belirlenmest,
6Menrgg§_5 _Onlenemiyorsa yonetilmesi, g6zetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi

kaydiyla-fona-portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
gracibik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

_ o 4.8, Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin utabakatini, bu
varhklara:merkezi §aklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortak{_h%n ile yapar.
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4.9. Porifoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitirken kargilagabilecegi gikar
catismalarimin tammlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlari uygulamakla yikimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {igtincii kisilere olan borglar ve yiiktimliiliikleri ile Fon’un ayni tiglincit
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidur.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine karg;i
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfSydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarin diistiimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde A Grubu fon katilma paylannin birim pay degeri Tiirk Lirasi
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarmnin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan1 (USD)
d6viz ahs kuru esas alinir. Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmas: ve TCMB tarafindan kur ilan
edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullamlir. Her ayin son is giinil (1l sonunda ise son
isgiiniinden 1 6nceki isgiini) hesaplanan birim pay degeri katilma paylarinin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

Her ay1n son isgiintinde (y1l sonlarinda ise o ayn sondan ikinci isgliniinde) ilan edilen fiyat
tizerinden ise alim-satim emirleri yerine getirilir. Katilma pay1 alim-satimlarinda bu izahnamenin
VL. boliimiinde yer verilen esaslar gergevesinde, verilen alim-satim emirleri, emrin verilmesini
takiben ilan edilen ilk birim pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

f{ﬁ‘_:;si Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin lgili\ oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
tikmas: gibiolaganiistt durumlarin meydana gelmesi halinde, degcrle;'m esasl@iymil tesiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu " b, diar
KAP’ta agiklama yapilir. (EAGLLOR T A
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8.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin ahm satimi
durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agafidaki gibidir:

leri Valirli Altm Iglemieri

Ileri valorlti altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik bilteninde bu
islemi degerlemek {izere bulunan fiyat, bulunmadif) takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan glinkli iglem fiyat: ile yapihr. Bu gekilde fon
portfSyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirlikh
ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, iglem tarihinden
sonraki ginlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyat,
bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasasi glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

ileri Valorlii Tahvil Islemleri

fleri valtriti alinan DiBS'ler valér tarihine kadar diger DiBS'lerin arasma dahil edilmez. Ileri
valérlii satilan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfdy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

fleri valorlii stzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplamrken iglem alig
ise (+) pozitif, sati§ ise (-) bir deger olarak portfSy tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni nominal
degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig
iglemi (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde aghfi pozisyonu ters iglemle
kapatms olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Tleri val6rli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde IMKB'de valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde IMKB'de aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikhi ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem
goérdiigti giindeki aym giin valorlii iglemlerin afirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Yabanci Ortaklik Paylar ve Yabane1 Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar
;_,;«'“;?g:g-ﬁﬁaqm ortakhk paylarinn ve yabanci Borsa Yatrim Fonu katilma paylarmin
degerlemesinde, veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
/" alipamarmasi durl'flmunda Bloomberg’den veri alimr. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
-degerleme, giiniine iligkin kapamg fiyati olusmussa kapams fiyats, islemle‘é‘- devar™gdiyorsa
Turkiye - saati ilé 17:00 - 18:00 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan/\veri g ai f IRy
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durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkdl tiim iglemlerin agichkli ortalama fiyat:
kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat1 kullamlur.

Dis Bor¢lanma Araglari, Yabancr Borglanma Araglary, Yabanc: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglan ve yabanci kira
sertifikalaninin  degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alnir. Tlrkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyatimn ortalamasi alimir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahig/satis fiyat: olugsmamug kiymetlerin degerleme
fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araglan

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamlmas esastir.

Kapamg fiyatimn olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkdi
tlim islemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullamlir,

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oOncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan ) kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan albg ve satis kotasyonlarmm ortalamas: alnarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapalir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gbrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan
edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihragg1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarmin ortalamasi
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullanilir.

Forward Sozlegmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varhgn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun doviz
olmas1 durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satig kuru ortalamasi,
borglanma araglar: igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlikk agirhkh ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
_gtin’sayisma tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgmn déviz olmast
# durumunda ‘ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata u}bsllac ir. Farkh
dayanak varliklanimn kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yarisitacak [y
kullanilir, - A\ PRV




Swap Sozlegymeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlcmesinde o6ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullanilir. Degerleme giiniinde swap sbzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Liras: cinsi kargiligidr.
Tlrk Liras: cinsi kargilik hesaplanirken, indirgenmig nakit akigimin Fon’un varlif: (alaca§) olmas:
durumunda TCMB ahg kuru, Fon’un ytikiimliiliigti (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru
kullandlir.

Borsa Digt Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir nceki degerleme fiyati kullanihr.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sdzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sézlegmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’te iglem gegmemis olmasi durumunda en son deferleme oram ile Fon Hizmet BSlimii
tarafindan degerleme yapalir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylar
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir,
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tilrev arag stzlegmelerinin
“gdil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yduntemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward sdzlesmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerler,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasimdaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamasi
durumunda Reuters’dan alnan “swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sézlesmeleri icin ise
“bugiinkii deger hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlegmesinin fon portfSyiine dahil edilmesi dncesinde
ve deperlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilastirir.
Kargilashrmanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20’si kullamilir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger iizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
oram olarak binde bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin tizerinde olmasi durumunda, opsiyon
saglayicist tarafindan verilen fiyat Y6netim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullanilir.

l}ﬂfg Dlgr R-%pp ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

f!
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,.‘i Borsa cisi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskidex{"
| objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adi!sﬁl
tgekilde yapilir: N2 6y
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Borsa Digt Repo-Ters Repo Sézlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazan’'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz orant ile iglem yapmak igin uygun olmamast
durumunda portfSy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat
ahnan fiyatlanin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda alinabilecektir.

Fon katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmustir. A Grubu paylarin alun
satim1 Ttirk Lirast (TL), B Grubu paylann alim satim ise Amerikan Dolan (USD) iizerinden
gerceklestirilir. Pay gruplarina iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer
almaktadr.

Digsal etkilerin azaltilmas: ve Fon portfSyiiniin kompozisyonunun korunmasi amaciyla,
yatirim dénemi igerisinde iki fiyat agiklama donemi arasinda Fon’a iadesi gerceklestirilen katilma
pay1 sayist ile simirh olmak kaydiyla, iadesi gergeklegtirilen Fon katilma paylari Kurucu’nun
yonettigi diger yatinm fonlan tarafindan satin alinabilecektir.

-

o ‘dir.

o

Fon’un sati§ baglangyg tarihi 9,.05.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) ise amlan
tarihte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) doviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsihg Tiirk Liras1 (TL)’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmn
sayistna boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cercevesinde, Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden;d'é@?fﬁih"hgsaplanmasmda; ilgili glin
icin hesaplanan TL cinsi pay fiyatimn TCMB tara.fq)dgn sdat* 15;30%da ilan edilen gOsterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuruna _Bblﬁnmesi suretiyle'tespit edilir.

Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit edilir, Doviz cinsinden alinan paylar
d6viz cinsinden nakde gevrilirken Tiirk Lirasi olarak“alnan :paylar Tiirk Lirasi olarak nakde
gevrilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayri ayn olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

“f ) ﬁ;"':‘:?;tmmcﬂann Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir. Fona
katilma ve fondan ayrilma igin bagka sart yoktur. 4
I
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Yukarida detaylara yer verilen, Kurucu'nun y6neuiigi fonlar taralindan verilen alim
talimatlart harig¢ olmak tizere, Fon katilma paylars alim 1alimatlan, bu izahnamede ilan edilen talep
toplama baglangig ve bitis tarihleri arasinda kabul edilecektir; ve talep toplaina baglangig ve bitig
tarihleri disinda iletilen fon katilma paylan alun talimatlar igleme alinmayacaktir.

Fon’a sadece “Nitelikli Yatiimei“lar yatirum yapabilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Lisaslan

Alimn talimatimn verilinesi sirasinds, talep edilen katilma pays bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilimesi halinde, alg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyaina %20'ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil cdebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinti tahsil etmek {izere en son

ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat agiklandiktan sonva hesaplanir.

Yatrruncilann talep toplama déneminde verdikleri alim talimatlan kargihg tahsil edilen
tutarlar, bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: alumnda kullamlir. A grubu
paylar Yapt Kredi Portféy Para Piyasast Fonu ile nemalandiniacak olup, B grubu paylar
nemalandinimayacakfir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilann her ayin 15%ine kadar (15. giniin tatil glinit olmasi halinde bir tnceki
isgiintine kadar) BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik oldugu glinlerde saat 14.00’a (yanm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payi satim talimatlan, o ayin son isgliniinde, yil
sonlarinda ise o aymn sondan ikinci isgtiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden
takip eden iggiiniinde yerine getirilir. Ayin 15’inden sonra verilen satm talimatlan bir sonraki ay
ilan edilen pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatirim Dénemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; bozum talimatimn, her ayin 15’ine kadar BIST Borglanma Araglar
Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 14.00°e (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden aymn ilk is giininde, yilsonlaninda ise o aymn son is gliniinde
yatinmetya odenir. Bozum talimatimin aym 15%inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinci ayin ilk is giintinde, yatnmeilara ddenir.

Katilma paylarinim tasarruf sahipleri tarafindan yatirim donemi icinde satim
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyat iizerinden hesaplanacak
komisyon oram %1,5 (yiizde bir buguk)'tir. Paylarim yatirim dénemi sonuna kadar elde
tutenlardan komisyon ahnmaz ve Teblig'in on beginci maddesinin ikinci fikrasi kapsamnda

{_,_-rffcr alan yatirim fonlar: tarafindan gikig komisyonu ddenemez. / = S
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Fon’un yatinm dénemi sonunda fon portfytindeki varliklar nakde donfistiiriilerek, tiim
katilma pay: sahipleri igin otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katilma pay: bedelleri USD olarak
ayn1 isglinii nakit olarak katilma pay: sahiplerinin hesaplarina yatinlir.

6.5. Alm Satuma Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Y erleri:
Katiima paylannmn alim satimi kurucu ile katilma pay1 alim satimina aracihik stzlesmesi

imzalamis olan Yapt ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan yapilacakiir. Bu kurumun unvam ve iletigim
bilgileri asagida yer almaktadur.

Yap1 ve Kredi Bankas: | Yapt ve Kredi Bankasi A.§. Genel Miidiirlitk Yap Kredi Plaza D Blok
AS. 34330 Levent/Istanbul

Katilma pay: satin alinmas: veya Fon’a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: ahm satimmmn yapilabilecegi dagitici kurumlarin merkez ve
sube kanallan aracilif ile alim satim talimatt verilir.

6.6. Cikig Komisyonu: Katilma paylarnun tasarruf sahipleri tarafindan yatnm dénemi
i¢inde satmu durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyath tzerinden
hesaplanacak komisyon oram %1,5 (yizde bir buguk)’tir. Alnan komisyonlar fona gelir
kaydedilir,

6.7. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar;; B Grubu paylar
ise fiyat: Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alimp satilan paylar ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tiirk
Liras: (TL) cinsinden katilma pay1 alim talimatlar1 A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlar: ise B grubu katilma paylar ile gergeklestirilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolan1 (USD) Odenerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapar.

Pay gruplarina uygulanan y8netim iicreti oramnda farklilik bulunmamaktadr.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varigandan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz sati kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
i S)Porify ybnetim lereti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

" 7y Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) ‘Takvim .yl esas alinarak iiger ayhk donemlerin son ig giiniing
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti, /

/
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10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defier (mali miihar, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

13) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dcreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yometim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274’inden
(yiizbinde yirmi yedi nokta dort) [yillik yaklagik %1,00 (bir)]’inden olugan bir y6netim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya
fondan 8denecektir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek yonetim iicreti oram her iki pay grubu i¢in de aymdr.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhkiarm Alm Sattmina Aracih Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar '

Fon portfyiinde yer alan varliklarm ahm sanmina Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. ve Yap1
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. (Ortaklik paylari, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo,
Doviz alim satim iglemleri icin) aracibk etmektedir. Fon portfSyiine yapilan ortaklik payr alim
satim iglemlerine ve kamu ve 8zel sektor dig borglanma araglan ile yabanc1 borglanma araglan
alm satimina ise ayrica, ING Bank N.V. London Branch, Citibank London Branch, GFI
Securities, Continental Capital Markets, BGC Brokers, Barclays London Branch, Merrill Lynch
London Branch, Morgan Stanley London Branch, Banca Promos SPA, Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S., aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 arahinda
degiskenlik gstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repolters repo iglem komisyonu: 0.000008*Giin say1si
4) Takasbank para piyasasi islem komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000032 / Uzun vadeli
0.000004*Giin sayist
5) Borsa para piyasast islem komisyonu: 0.00002*Gtin sayis
6) VIOP islem komisyonu: 0.00028
7) Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gére %0,00375(ylizbinde 3,75)
ile %0,48 (onbinde 48) araliginda degisir.
8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik islem miktarina gore
degisir.
9) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: iigili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001 ile
0.0014 arahginda degigkenlik gostermektedir.

/;«;Yﬁﬁai‘idaki komisyon oranlarina BSMV dahil degildir.
£ w1

113, Kurul Ucreti; Takvim yih esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is glintinde
Fon’un net_ varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda h?ﬁ? lanacalg ve 6denecek

Kurul Ocreti Fon portfoytinden kargilanir
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7.1.4. Fon’un Bagli Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarnn katulma pay: ibrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmast
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarmn portfylerinden kargilanur.

7.1.5. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarliindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin gtincel bilgilere
agagidaki gibidir:

A) Fon’dan kargilanan giderler %

Yénetim ticreti (y1llik) 1,00

- Kurucu (Asgari %35, azami %65)

- Fon Dagitim Kurulugu (Asgari %35, azami %65)

Saklama Gcreti 0,15

Diger giderler (Tahmini) 0,80

B) Yatinmalardan tahsil edilecek Gicret ve komisyonlar

Katlma paylarimn tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi i¢inde satimi
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamir. Fon pay fiyat {izerinden
hesaplanacak komisyon oram %1,5 (ylizde bir buguk)’tur.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarnmn satigma iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000

| Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defler teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy isletmecilifi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfdy isletmecilifinden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

= Qelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
‘7/ kyftilanymenkul kiymetler yatnm fonlarmin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10

oraﬁﬂfda géiir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
> miikellefler il¢ miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract gefirileri ile deger artig1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amamyl% faaliyette bulyna

milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve ;yﬂiglinm ek lll ga
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benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgmnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.“]

Amerikan Dolan (USD) tizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylannin
dviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin
ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunuw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Turkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan ortaklik paylarmn elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasimin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglam ve bu
Jurumlarn daimi temsilcileri araciiiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tbi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihn Aralik aymnmn sonuna kadar olan stiredir.

92. Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yliktimliiligtnin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere
ve fon tarafindan aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu

temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,

@@g\ tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararmna

J,r;f"hggi‘agd]‘g tarihi izleyen altinci i giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal

47 tablolar ayrica stz konusu agiklamayi miiteakip 10 ig glinii igerisinde katiima pay1 sahiplerine en
uygufi-haberlesme vasrtasiyla gonderilir. ’

"' Ayrintils bilgi igin bkz, www.gib.gov.ir
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9.6. Portfvy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satigi yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatitmeilanin yatiim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L.1.2.1,, IL, 111.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (araciik komisyonlarna iliskin alt madde harig) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
ylriirlige girig tarihinden en az 30 glin tnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Fon portfoyiine yapilandinlmug yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden i§ giinti iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire SngSriilmiis ise bu slirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doéniistiiriiliir.

10.2. Fon malvarhigy, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
wayéonra& igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu stire sonunda hala Fon’a iade
v edilmeniis’ katilma paylanmn  bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati
" beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
- kurulug nezdincje acilacak hesaplarda yatirmmcilar adina ters repoda veya Kupul tarafindan yygun
gortilen diger sermaye piyasas araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindansonra ydni katlyiaf

payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilert d% ve g
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10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecepi bagka bir porttéy
yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayieisinn mali durumunun tashhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gorillecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keytiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizlik; bunlarda hilklim bulunmayan ballerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri htikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre
tespit edilen katilma payimn birim pay deferine yansir. Katlma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarmi almig olurlar, Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart yatinme: bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katlma paylan karsih yatmmeilardan toplanan para, takip eden iy glind
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz
gergevesinde onaylanz.

/

Yﬁnetim:_ urulu Genel Miidiir
Baskamn | Yonetim Kurulu Uyesi
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