YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY ODEABANK SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul. ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayuln
Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan edilen Yap: Kredi Portfdy Yomnetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu igtiizfigi ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere
olugturulacak Yam Kredi Portfy Odeabank Serbest (Dviz) Ozel Fon’un katilma paylarumn
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan J4%/05/2:.%tarihinde

onaylanmgtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar izahmamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’nin (www.yapikrediportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir,

Fon’un yatrnm stratejisi dogrultusunda agwrhkhi olarak Hazine ve Maliye Bakanlign
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglarn ve kira sertifikalanm ile yerhi
ihraggilarm dbviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarma yatirim
yapacagmdan yatirmmenlar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katlma paylanmn ahm satmnm yapidifn ortamlarda, gemsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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KISALTMAILAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictlizi3d ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |1I-14.2 sayili Yatinmm Fonlarnn Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig

Fon Yap1 Kredi PortfSy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Yap1 Kredi Portf6y Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfy Saklayicisi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfly Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [I-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I1I-52.1 sayih Yatirnm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ytiriirlige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici Yap: Kredi Portfly Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II.
bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii igletmek amaciyla kurulan, katlma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Yap: Kredi Portfy Odeabank Serbest (Ddviz) Ozel
Fon

Adi: Odeabank Serbest (D6viz) Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Yap1 Kredi Portfsy Yonetimi A.§. Serbest $emsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi: 23-9520/9-29 0%5.2.0/9
Fonun Yatinm Dénemi: 20..952019 — 08.11.2019
Stiresi: veerdiloides...., gl

1.2, Kuruecu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Yapi Kredi Portfoy Yonefimi A.S.

Yetki Belgesi Portfy yoneticilisi ve yatrim damgmanh@
faaliyetlerine iligkin yetki belgesi. [
Tarih: 13.05.2015
No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfay Saklayicisi’nin

Unvani; Yapi ve Kredi Bankas: A.S.

Portfsy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr
Telefon numarasi; 0212 38548 48

Portfdy Saklayicis: Yapi ve Kredi Bankas1 A.9. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyitkdere Cad. Levent
34330 Begiktag-Istanbul

www.yapikredi.com.tr
02123397000

| Telefon numaras:

Ul «pyS§ Teblifi’ne uyum cercevesinde, Kuruncu’nun 08/03/2007 tarih ve PY/JPAIZS-ZO sayih_Portft
Yoneticilifi ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 savih Yatuum Damsmanhih vetki _--'-- peleri '-"h edilerek,
urocu’va Kanun’un 40 ine1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2 IE,E

2,
YD.9/391 sayih Portfdv Yonetimi ve Yatirim Danismanlifs vetki belgesi verilmistir.” | ) & 144 f’; | Yall/



1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu dyeleri yetkili olup, y6netim kurulu

liyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adz Soyads

Gorevi

Son 5 Yida Yaptp Isler (Yil-
Sirket-Girev)

Tecriibesi
(yi)

Bahar Seda
IKIZLER

YOnetim Kurulu

Bagkani

2012-Devam Finansal
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
Is Geligtirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktorti

2006-2012 Yapt Kredi Bankasi
Piyasa Riski Direkt6rii

22 Yil

Ahmet
CILOGLU

Yo6netim Kurulu
Bagkan Yardimcisi

2016-Devam Yam ve Kredi
Bankas: Planlama ve Kontrol Grup
Direktorii

2007 —- 2015 Yam ve Kredi Bankas:
Biitge ve Planlama Direktoril

2002 - 2006 PWC ~Denetim Miidiir
Yardimcis:

16 Y1l

Emir Kadir
ALPAY

Yo6netim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2013-Devam Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Portfy Y®netimi,
Genel Miidir

2011-2013, Yap ve Kredi Bankas:
ASS., Tirev Araglar ve Doviz
Piyasalan Grup MiidiirQi
2010-2011, Kurumsal
Direktdrii

2006 - 2010, Kurumsal Satis
Yoneticisi

Satig

20 Yil

Hayrettin Biilent
IMRE

Satig Pazarlama ve
Yatirim
Damgmanlii Genel
Miidiir Yardimcis:

2014-Devam Satis Pazarlama ve
Yatinm Damigmanligi Genel Midiir
Yardimcisi

2012-2014 Portfdy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2010-2012 Portfoy Yénetimi Grup

Bagkam

26 Yil

Milge PEKER

Yatinm Fonlar ve
Ozel Portfdy
Yo6netimi Genel
Miidiir Yardimeisi

2014-Devam Yatinm Fonlann ve
OPY Genel Miidiir Yardimeis:
2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Ktymetler Grup Miidiirii

2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Baskam

23 Y1l

Murat
ONER

Emeklilik
Genel
Yardimeis:

Fonlan
Miidiir

.

2014-Devam Emeklilik Fonlar:
Genel Miidiir Yardimceis:
2012-2014 Emeklilik Fonlari Grup
Miidtirii

2010-2012  Emeklilik
Bélltim Bagkam

Fonla,,f; Q
AL Y . ¢

23 il




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankas1 A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidirine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyads | Gérevi | Son 5 Yilda Yaptign Igler (Y il-Sirkef-Géirev) Tecriibesi
Ismi Miidiir 2007-Devam/Yam ve Kredi Bankasi A.S./Fon | 20 Yil
DURMUS Hizmet Miidiirli

1.5. Portfdy Yometicileri

Fon malvarhgimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatwim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatrimel gikanm g6zetecek gekilde PYS
Teblifi diizenlemeleri, portfdy ybnetim s8zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
gergevesinde ydnetilmesi zorunludur,

Fon portfoylinin ySnetimi i¢in g6revlendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir,

1.6. Kurucn Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Risk ytnetim sistemi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Boliimii
Teftiy birimi Yap1 Kredi PortfSy Yénetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarnin bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
ytriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklann kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portf6y yoneticilizi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portf8yi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
¢ercevesinde ybnetilir, / :




2.3. Fonun yaurim stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye piyasas! araglarina yatirim
yaptlmasi tizerine kuruludur, Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80’i Hazine ve Maliye
Bakanhifi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin d8viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir, Fon
toplam degerinin kalan kisri ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilabilir.

Fon yatinm stratejisi olarak doviz cinsi varliklara yatirim yaparak doviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon dbviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhi Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda
ihrag edilen Eurobond'lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/d6vize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 8zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil
déviz cinsi borglanma senetlerine, geligmis ve gelismekte olan {ilkelerin kamu ve 8zel sekttr
borglanma araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglan), gelismis ve gelismekie olan iilkelerdeki girketlerin pay senetleri ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), varliga dayali menkul kiymetlere, varlik teminatl
menkul kiymetlere, ipotege dayali menkul kiymetlere, ipotek teminath menkul kaymetlere,
geligmis ve gelismekte olan iilkelerin filkelerde ihrag edilmig yabanci fonlarn katilma paylar ve
altin ve dier kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas:
araglarina, emtiaya dayal tiirev {irlinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, sdzii
gegen tim varhklara ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulan endekslere yonelik organize
ve/veya tezgahiistil tiirev araglara; yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlar,
Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girigim Sermayesi Yatiim Fonlan dahil olmak fizere yatinm
fonlar: ile her tiirli yatirim ortaklifx paylarina da yer verilebilecektir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP stzlesmeleri yapabilir, varhifa dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirilmg yatirnm araglarinda uzun veya kisa
pozisyon alarak yatnm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sdzlesmesi (CDS)
stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kiymetler, ywt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari,
varantlar, yapilandiriimig yatirm araglar, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirrm
fonlar1 ve girigim sermayesi yatirm fonlar dahil yatirim fonu katilma paylar, yatirim ortakliklar
paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayal: veya bu varliklardan olusan endekslere
dayal: borsada iglem gbren veya tezgahiistii piyasa iglemler yapilabilir. VIOP’ta iglem géren
vadeli s6zlegmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2’nci maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.
Tark Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD
1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, dénem bag1 ve dénem sonu degerinin
ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alig kuru dikkate alinarak | TL’ye @3 rilmesgj
sonucu hesaplanan TI. getirisidir, / L\ i 44




Amerikan Dolan (USD) cinsinden ibra¢ edilen B grubu_paylar icin esik deger getirisi,
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarihletinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD déviz alg
kurlar1 kullamlmaktadr,

Fon serbest fon niteli§inde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de
belirlenen esik deger alt siirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon 8dting menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga
satig gergeklegtirebilir. Fon portfSylinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarim yerli ve
yabanc: bankalara kredi iglemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsih® alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdigi saklama yetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfdylinde bulunan tiim ortaklik paylam 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmndan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesi’ndeki simrlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmisgtir.

Fon, taraf olunan ters repo sSzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarii, fon
portfdyiindeki sermaye piyasas1 araglarmin 8dling verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklan ve repo iglemleri gergevesinde fon portfSyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
lzere yeniden yatinma y6nlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatim fonlari, borglanma araglart ve borsa i¢i ve dist tiirev araglara kaldiragh
yatinm yapabilir. '

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindir.,

2.8, Fon portfByiine riskten korunma ve/veya yatirim amach yurtici ve diginda islem goren
ddviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarina dayal
tirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sdzlegmeleri), sakh tiirev araclar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araclar iglemleri ve ileri valorlii altin iglemlerine taraf
olabilir. Tirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracibfiyla hem de organize piyasalar
aracihfiyla yapilabilecektir,

Fon portfSyline riskten korunma ve/veya yatinm amagh borsa digindan faize dayali swap
sOzlegmeleri, alim y6niinde dayanag faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) s6zlesmeleri ve diger
swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

PortfSye alinan tlirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir,

Kaldirag kullanim;

o Tirev arag sézlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihg: nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir,

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlig
fiyau olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde bejirlenen #yk
alinir.




Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye
piyasas: ya da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

2.9. PortfSye borsa digindan tlirev arag, swap, repo-ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digt sBzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir.
Sozlegmelerin karg1 taraflarimin yatinm yapulabilir derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dénigttiriilebilir olmasi
zorunludur,

Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sbzlesmeleri, repo-ters repo stzlegmeleri kargi
tarafinin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “glivenili’” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.10. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtic1 genel bilgiler:

Fon portfSyline, yabanci borglanma araglar, yabanci borsa yatirim fonlar1 ve kira
sertifikalar: ile borsaya kote edilmis yabanc: ortaklik paylar: alinabilir,

Yabanci borglanma araglarimn ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmn veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, borsa disindan fon portfytine dahil edilmesi miimkaindiir.

Fon portfSytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglanmn ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler y&netici
nezdinde bulundurulur,

2.11. Fon portfByline asafida belirtilen geligmis ve gelismekte olan {ilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cekya, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam {iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2,12, Fon portfoyline yapilandinlmig yatwim araglar dahil edilebilecek olup,
yapuandinlmig yatrim araglarmin; Fon’un yatiim stratejisine ve risk yapisma uygun olmas,
ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayie1 kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmas: durumunda
borsada iglem g6rmesi sart aramr. Tiirkiye’de ihrag edilmig olmasi durumunda, ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatiun veri dagihm kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
a¢iklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun
degeri tizerinden nakde dontigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglarimin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortakhk paylari, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve/finansal ende
olugabilmekte olup, s8z konusu dayanak varhklann getirisi ile biﬁ&' te bir il
kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatirim araglan da port{6ye da i t}'
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Yapilandirimg borglanma araglarnimn getirisi temelde igeriginde bulunan dayanak varligin
getirisine bagli olmakta ve dayanak varlik ile birlikte kullanilan tiirev enstriimanin getirisinin
bileykesinden olugan bir getiriyi bu varliklann riski dogrultusunda sunmaktadir.

Ill. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMID

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digtiglere bagh olarak yatinmlarinin deBerinin baglangig
degerinin altina diigebileceini yatirmeilar g6z 6nfinde bulundurmalidur,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlan ve d6viz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayal varhiklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varhklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyfine dahil edilecek déviz cinsinden varliklara iligkin olarak déviz
kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf1 zarar
olasilifim ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasilifi ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Kars1 tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda 8demenin yapilamamas; riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olas ligdar.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altm alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimu ile baglangig yatirmmumin fizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi Jasrum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim dsgisillvs(lx“’gi:;gibi : :
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar: alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deBer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirimg Yatuim Araen Riskis Yapilandinlmig yatirim araglarna yapilan
yatinmin beklenmedik ve olaSandig: geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindtr. Yapilandirilmig yatirim araglanmin dayanak
varhiklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatinmc:l vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri
baglangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandinlmig yatinim araglarina yatirim yapilmas: halinde
kars: taraf riski de mevcuttur, Yatinmei, yapilandinlmug yatinm araglarina iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg
yatinm araglarinda yatirimeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihragg
kurumun yapilandinlmig yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya
varsa yatinnm aracinin yatinim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas:
kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatiim araglar i¢in 8nemli riskler olugturmaktadr.
Piyasa yapicihfi olmadifn durumlarda yapilandirilmig yatinm araglarmin likidite riski st
seviyededir.

10) ihrace Riski: Fon portfSytine alman varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Krymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iligkin
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasilifidar.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullamlan yéntemler gunlardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yatuim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ytntemini risk 6lgiim mekanizmas: olarak
se¢mis ve risk ydnetim sistemini de bu Sl¢iim modelini esas alarak olugturmugtur, RMD, belirli
giiven aralifinda ve Gl¢iim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir, Riske Maruz Deger, giinliik
olarak, tek taraflt %99 giiven aralifinda, tarihsel g6zlem yontemi, 20 is giinii elde tutma stiresi ve 2
yillik (500 ig giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir. .

Diger risk fakttrlerine dair Ol¢limler mevzuatta, fonun bagli oldu L\y‘;sem' pe/ fouun 4 4
igtiizligtinde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalan dogrultusunda ﬁlqiﬁlﬁrf__ %,’ e
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Likidite riski hesaplamalarinda portfyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglannio
tarihsel iglem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay1
igin son 500 is giniinde olugan ghinliik iglem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhk payimmn fon
portfoylindeki miktan kargilagtinlir; her bir borglanma araci igin son 250 i giintinde, 125 is
glinlinde ve 20 is glintinde olugan ginlik iglem hacimlerinin ortalamasiun yiiksek olani ile o
borglanma aracinin fon portfyiindeki miktar: karglagtirihir.

Kary: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ySntemine
gore) yontemi ile hesaplamir, Karg: taraf riski, fon toplam degerinin % 100’iin{} asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tirev Arag (Vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, Ileri Valérlit Tahvil Bono
Alm Iglemleri, fleri Valérla Alin Alim Iglemleri, Yapilandinlmig Yatinm Araglari dahil
edilebilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgfimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamilacaktir. Fon portfyiintin riske maruz degeri,
fon toplam degerinin %30’unu agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayrm ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag Iimiti fon toplam
degerinin %100°tidiir.

3.6. Fon portfSyline alinan yapilandinlmig yatinm araclarimin sakli tlirev arag niteligi
tagtyp tagimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmg yatinm aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmas halinde, risk 8l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr,

4.2. Portfdy Saklayicis’’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar
ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’mn yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhig Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’mn malvarhgmndan ayndir.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf gdilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amac: da dahil olmak iizere haczedilemez, Uzerine ihtiyati 'ﬁgh konulg
iflas masasma dahil edilemez. / "




4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklanin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasy, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiliziig hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiztigt,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gtre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictGziijl, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizlifil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik ahm satimlarimn, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiztizt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimltidiir,

4.5. PortfSy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhiklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez. :

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiktimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katlma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payn sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ySnetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agtklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatiim ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiriititken kargilasabilecegi cikar
¢atismalarinin tanumlanmasini, nlenmesini, y8netimini, gdzetimini ve agiklpghmasim ﬁ yacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlari uygulamakla ytiktimludir. R 9 (22700
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4.10. Kurucu'nun giincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym figiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini ylirtiten kurulug, ytkiimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilina pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfy Saklayicis1 da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin jhl8li nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yuklimliidiir. Katilma payr sshiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki
sakhidir,

4.13. PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars;a
sorumludur.

4.15. Portidy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicistmun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portf6y Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deZerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer her ig giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hem TL hem de ABD Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve her
ayin son iggliniinde (y1l sonlarinda ise o aym sondan ikinci ig giiniinde) katilma paylarinin ahm-
satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden,
B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir
ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili gin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen g6sterge niteligindeki Amerikan Dolar
(USD) dbviz alis kuru esas alinir. Yurti¢i piyasalarda yarun giin tatil olmas1 ve TCMB tarafindan
kur ilan edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullanilir.

Her ayin son iggiiniinde (y1l sonlarinda ise o ayin sondan ikinci iggiiniinde) ilan edilen fiyat
lizerinden ise satim emirleri yerine getirilir, Katilma pay: satimlarinda bu izahnamenin VI. bSliimii
hiikiimleri uyarinca verilen satim emirleri, emrin verilmesini takiben ilan edilen ilk birim pay fiyat1
lizerinden yerine getirilir.

§5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢fkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérulmem halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma pay},auhm -3'3‘ | \satit
durdurulabilir.
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5.3, Portfydeki varliklarm degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agapidaki gibidir:

lleri Valbrii Altm islemleri

leri valbrlit altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek {lizere bulunan fiyat, bulunmadify takdirde Takasbank uygulamasma paralel
olarak, (T+1) glinlinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyat ile yapilir. Bu gekilde fon
portfSyline birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin afirhkh
ortalama fiyat ile yapihr. T+2 ve daha ileri val6rit iglem yapilmasi halinde, iglem tarihinden
sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyat,
bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasas: giinltik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Tleri Valérlu Tahvil islemleri

fleri valérlii alinan DIBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez,
Deri valérlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. lleri valérli DIBS alm ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem s6zlegsmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

lleri val6rlti sbzlegsmenin degeri alis ve satiy iglemlerinde aym ydntemle hesaplamirken
iglem alig ise (+) pozitif, satig ise (-) bir deger olarak portfSy tablosuna yansir. Aym val6rde ve
aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfdy tablosunda her iki islem aym
deferde fakat alig iglemi (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gdzilkecektir. Bu sekilde agtif
pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir etk
yaratmayacaktir.

Ileri val6rld iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilegik Faiz : Varsa degerleme gilintinde IMKB'de val®r tarihi iglemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agrlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme glintinde IMKB'de aym giin valorlt
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordigli giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Yabanei Ortakhik Paylar: ve Yabanei Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabanc: ortaklik paylannin ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada ilgili
deferleme glinline iligkin kapams fiyati olugmugsa kapanis fiyat, iglemler devam ediyorsa,
Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg’den almacak olan o glinkii tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyats
kullanilir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tagdthindeki kapamsg

-

fiyat1 kullanilir,

g Borglanma Araglari, Yabane: Bor¢lanma Araglan, Yabane Kira Sen’&'\_:ﬁ L IA,
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Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araglart ve yabanc: kira
sertifikalarinm  degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanah Bloomberg'dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alimr, Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satis fiyatnn ortalamas: ahimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giintinde alig/satis fiyat olugmamg kiymetlerin degerleme
fiyat ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orami (iglemig faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirlmig Yatuum Araclar:

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimn
kullanilmasi esastir.

Kapams fiyatimn olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tlim iglemlerin agirhkl ortalama fiyati kullamlir.

ABulikli ortalama fiyata ulagilamamas: durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin glincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan ) kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dafitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saflanan alig ve satig kotasyonlarnin ortalamas: ahnarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem g6rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan
edilen glincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarinmn ortalamas:
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Yukaridaki yOntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giintinde kullamlan degerleme fiyat: kullamlir,

Forward Sézlegmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varh@in spot fiyat1 olarak; forward stzlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme gliniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig kuru ortalamasi,
borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyati
kullamlacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile (dayanak varligin d6viz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh
dayanak varhklannm kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatm en iyi yansitacak y6ntemler
kullanilir,

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde o©ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlir, Degerleme giiniinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tirk Liras cinsi kargihgdur.
Ttrk Liras: cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akigimn Fon’un;vérhgl ala
durumunda TCMB alig kuru, Fon’un ytktmltliigii (borcu) olmas: durumufida, TCHB s
kullanilir. f{\\? ;

1
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Borsa gt Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon szleymelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme gilniinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyati kullambir,

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlegmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazar’'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’te iglem ge¢gmemis olmasi durumunda en son degerleme orami ile Fon Hizmet B8limil
tarafindan degerleme yapulir.

Yatinm Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu katilma paylarimn degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullaniir,
S5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk YOnetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tlirev ara¢ s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes ytntemi veya bu yontem yeterli
gorlilmezse genel kabul gbren bir opsiyon fiyatlama y6ntemi kullamlir; Forward s6zlegmeler i¢in
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gfre bulunan dayanak varhk spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlan veya Oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap s6zlesmeleri i¢in ise
“bugilinkii deger hesaplama yOntemleri® kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtrma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlegmesinin fon portfSytine dahil edilmesi 6ncesinde
ve deferlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilagtirilir.
Kargilaghrmamin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20’si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger f{izerinden hesaplanir, Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
oram olarak binde bir seviyesi kullanihir. Farkin seviyenin lizerinde olmasi1 durumunda, opsiyon
saglayicis: tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekgeli karari ile kullanilir,

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Sozlegmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Stzlegmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oranidir.S6z konusu
s6zlesmelerin portfye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kogullarimn ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alymr, Adil fiyat
alnan fiyatlanin  ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve sireglér K
sorumlulugundadar. /n
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V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitig tarihleri
arasinda alinabilecektir,

Fon katilma paylai A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. Pay gruplarna iligkin
detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon, katilma paylan sadece 8nceden belirlenmig kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandirlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satilmas:
hedeflenen nitelikli yatrime: kitlesi Kurucu tarafindan 26.04.2019 tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmigtir.

Fon’un sahg baglangg tarihi ........... b 10yl o] 1 *dur,

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolann (USD), bir adet A Grubu paymn nominal fiyat (birim pay degeri) ise amlan
tarihte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ahg kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsihign Tiirk Lirasi (TL)'dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarn Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit edilir. D6viz cinsinden alinan paylar
doviz cinsinden nakde gevrilirken Tiirk Lirasi olarak ahnan paylar Tiirk Liras1 olarak nakde
cevrilir,

Tim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak
lizere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Fon katilma paylar: alim talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve
bitig tarihleri arasinda kabul edilecektir.

Fon’a sadece “Nitelikli Yatimmci”lar yatinm yapabilir, Yatinmeilarin fon pay: alimmda B
grubu paylar i¢in alt limit 25.000 USD’dir. A grubu paylar igin ise alt limit; amlan tarihte TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 25.000
USD karsilig: TL. olacaktir.

6.2, Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.




Yatmmeilann talep toplama déneminde verdikleri alim talimatlan kargiligs tahsil edilen
tutarlar, bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr alimmnda kullambir. A grubu
paylar nemalandinlacak olup, B grubu paylar nemalandiniimayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinmeilann her ayin 15’ine kadar (15. gtinfin tatil glinii olmas: halinde bir dnceki
isgiinline kadar) BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.00’a (yarim
glinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, o ayin son iggliniinde, y1l sonlarinda
ise o aym sondan ikinci iggiliniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden takip eden
isgtiniinde yerine getirilir. Ay 15’inden sonra verilen satim talimatlan bir sonraki ay ilan edilen
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Yatinme: hesabina aktanlacak bakiye, erken ¢ikig komisyonu diigiilerek hesaplanir.

Yatinmeilarin fon payr bozumunda B grubu paylar i¢in alt limit 25.000 USD, A grubu
paylar i¢in ise alt limit 25.000 USD karsihig: TL dir.

6.4.Satim Bedellerinin Gdenme Esaslar
Yatinm Dénemi i¢inde Satim Bedellerinin Gdenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; bozum talimatimin, her ayin 15’ine kadar BIST Borg¢lanma Araglan
Piyasasi’min agik oldufu giinlerde saat 14.00°e (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden aymn ilk ig giinlinde, yilsonlarinda ise o ayin son i gliniinde
yatirimciya Odenir. Bozum talimatimin ayin 15’inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinci ayin ilk ig giintinde, yatirimcilara $denir.

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim donemi i¢inde satumm
duronmunda erken ¢ikma komisyonu uygulamir, Fon pay fiyat1 lizerinden hesaplanacak
komisyon oram %1,5 (yiizde bir bucuk)’tir. Paylarim yatirmm dénemi sonuna kadar elde
tutanlardan komisyon almmaz,

Yatirim Dnemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Fon’un yatinm d6nemi sonunda fon portfoylindeki varliklar nakde déniigtiiriilerek, tiim
katilma pay1 sahipleri i¢in otomatik satim talimat1 yaratilir. Fon katilma pay: bedelleri A grubu
katilma paylan i¢in TL, B grubu katilma paylan i¢in USD olarak aymi iggiinii nakit olarak katilma
pay1 sahiplerinin hesaplarina yatirilir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma pay1 alim satim talimatlar1 sadece Odeabank A.S. miigterileri tarafindan verilebilir.

Katilma paylarinin alim satimi kurucu ile katilma payr ahm satimina aracilik stzlegmesi
imzalamig olan Odeabank A.S. tarafindan yapilacaktir.

Katilma pay: satin alinmasi veya Fon’a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satimimn yapilabilecegi dagitici kurumlarin merkez ve
sube kanallan araciig: ile alim satim talimat1 verilir.

Bu kurumun unvam ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.
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6.6. Cikis Komisyonu: Katiima paylannin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm donemi
icinde satimi durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamir. Fon pay fiyat iizerinden
hesaplanacuk komisyon oram %I1,5 (ylzde bir buguk)tir. Alnan komisyonlar fona gelir
kaydedilir.

6.7. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar,
fiyat TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alnip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyatn Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (UUSD) cinsinden 8deme
yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu ¢ergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden katilma pay1 alim talimatlar1 A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay1 alim talimatian ise B grubu katilma paylari ile gergeklestirilir,

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz, TL veya Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ynetim ticreti oraninda farkhilik bulunmamaktadr.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

. Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr,
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portftly ydnetim ticreti,
6) Fonun mikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarma 8denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak figer aylhik dSnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri
12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu icreti
14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tizel Kigi Kimlik Kodu Gideri
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar

7.1.1, Fon Yinetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00301'sinden (yiiz
binde fi¢ virgiil sifir bir) [yillik yaklagik %1,1 (ylizde bir virgiil bir)]’undan olusan bir y6netim
lcreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sdzleyme cergevesinde belirlenen paylagim esaslaring/ gére kurpey
dagiticiya fondan ddenecektir. Al
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Fon’dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti orant her iki pay grubu i¢in de aymdir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varbklarm Ahm Satimina Aracih Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimina Yap: ve Kredi Bankasi A.§. ve Yap
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo,
Ddviz alim satim iglemleri i¢in) araciik etmektedir. Fon portfSyline yapilan ortaklik payr ahm
satim iglemlerine ve kamu ve 0zel sekidr dig borglanma araclan ile yabanci borglanma araglan
allm satimmna ise ayrica, ING Bank N.V. London Branch, Citibank London Branch, GFI
Securities, Continental Capital Markets, BGC Brokers, Barclays London Branch, Merrill Lynch
London Branch,Morgan Stanley London Branch, Banca Promos SPA, Iy Yatiim Menkul Degerler
A.S., aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 arahifinda
degiskenlik gBstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repofters repo iglem komisyonu: 0.000008*Giin sayis:
4) Takasbank para piyasasi iglem komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000032 / Uzun vadeli
0.000004*Gtin say1is1
5) Borsa para piyasasi iglem komisyonu: 0.00002*Gtin sayis!
6) VIOP iglem komisyonu: 0.00028
7) Odting menkul kiymet iglem komisyonu: islemin vadesine gore %0,00375(yiizbinde 3,75)
ile %0,48 (onbinde 48) aralifinda degisir.
8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahifinda yillik iglem miktarina gbre
degisir.
9) Yabanc: menkul kiymet iglem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine g6re 0.0001 ile
0.0014 araliginda degiskenlik gdstermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarma BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek
Kurul Ucreti Fon portfSytinden kargilanmir

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Foma Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yaptlmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfSylerinden karsilamr.

7.1.5. Kargihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
asagidaki gibidir:

A) Fon'dan kargilanan giderler %

Ydnetim ficreti (yillik) 1,10
- Kurucu (Asgari %35, azami %65)
- Fon Dagitim Kurulugu (Asgari %35, azami %65) A
Saklama ticreti 0,15 '
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Diger giderler (Tahmini) 0,30
B) Yatinmeilardan tahsil edilecek ficret ve komigyoniar
Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yaturim dénemi i¢inde satim

durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyati iizerinden
hesaplanacak komisyon orant %1,5 (viizde bir buguk)’tur,

7.2, Kurncu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan g8sterilen katilma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portf8y Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar WVergisi Diizenlemesi Acisindam: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portf8y igletmecilifinden dofan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portf8y isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarahi bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarim Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gbére
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artigi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.!!!

Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
d6viz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanli§i’mn
ilgili diizenlemeleri dikkate alinr,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

™M Aytinuils bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlann Tirkiye'deki
iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizan elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan ortaklik paylarmnin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasiin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlann daimi temsilcileri aracilifnyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglar igin yilhik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE. VE
FON PORTFOYDUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliilifliniin bulundufu ilgili hesap
ddneminin son giinil itibanyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk ig glin{i son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziiiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere
ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ySnetim kurulu kararina
baglandigy tarihi izleyen altinci i glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giinti igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatrm yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1.2.1., II, TIL,V.5.5., V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (araciik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanmr ve yapilacak izahname degigiklikleri
yiiriirlige giriy tarihinden en az 30 gin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlegme
vasitastyla bildirilir, Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi in].érnet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 ig giindi iginde Q\‘ ak Kugy
bildirilir, [\ g .. N/
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9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracinin genel 8zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta agiklanir,

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde en ge¢
stzlesme tarihini takip eden i§ glinfi iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kargt
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fony

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 8ngdriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriislinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: iin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhfitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donigtiiriilir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oranmnda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinil aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylarmin bulunmas: balinde, katlma pay: sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahim satumi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatrimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriillen diger sermaye piyasas: araglannda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecegi bagka bir portfy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinn mali durumunun taahhtitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gorillecek baska bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
jctiizikk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 /é'éylh Airk Borgla
Kanununun 502 il& 514 {inci maddeleri hiikfimleri kiyasen uygulanir. / I\ "1 . |
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
dtnemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 yatirimer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracibk eden yatrim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST

12.1. Katilma paylari izahnamenin KAP’ta yayimim takiben formdaki esaslar gergevesinde
ve formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsihgi yatinmcilardan toplanan para, takip eden iy giinti
izahnamede belirlenen varhiklara ve iglemlere yatirilir.

12.3. Fon katlma paylan sadece dnceden belirlenmig kigi ve kuruluglara tabsis edilmig
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligi tagimaktadir. Fon katiima paylarinin tahsisli olarak
satilmasi hedeflenen nitelikli yatinme: kitlesi Kurucu tarafindan 26.04.2019 tarihinde Kurul’a
bildirilmigtir.

jzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylanz.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Bahsr Seifa IKIZLER

Yonetim u .
Bagkan Yonetim Kurulu Uyesi
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